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Abstract:  

This study aimed at analyzing the causal relationship between financial expansion and the 

components of the balance of payments in Libyan economy during the period (1980-2020) and 

the extent of their causal relationships, whether one-way or two-way. The study used the Toda-

Yamamoto methodology to identify the causal relationship in the long run. A descriptive 

analytical approach was also used, based on official data and statistics. The study relied on time 

series data for the period (1980-2020), using a standard model and statistical significance to 

analyse the causal relationship between the study variables. Libyan economy represents the 

study population, while the study sample represents an annual time series extending from 1980 

to 2020. The importance of the study lies in its use of a standard method and approach, using 

the Johannes methodology to measure the relationship between variables and the Toda-

Yamamoto methodology to understand the causal relationship between financial expansion and 

the components of the balance of payments in Libyan economy, and thus understand the role 

of financial policy in improving the position of the components of the balance of payments. 

This is something not found in previous studies. The study concluded that there is a reciprocal 

causal relationship. There is a statistically significant of two-way causal relationship between 

financial expansion and the capital account, and there is a statistically significant of one-way 

causal relationship between both the current account and the trade balance. 

Keywords: Financial Expansion, Balance of Payment, Causal Relationship, Current Account, 

Capital Account, Net Balance of Trade, Libyan Economy.  

  :الملخص

هدفت هذه الدراسة الى تحليل العلاقة السببية بين التوسع المالي ومكونات ميزان المدفوعات في الاقتصاد 

( الفترة  باتجاهين،  2020- 1980الليبي خلال  أو  واحد  باتجاه  سببية  بعلاقات  بينها  فيما  الارتباط  ( ومدى 

الطويل، كما تم استخدام المنهج    في تحديد العلاقة السببية في المدى  Toda-Yamamotoباستخدام منهجية  

الوصفي التحليلي بالاستناد الى البيانات والإحصاءات الرسمية حيث اعتمدت الدراسة على بيانات لسلسلة  

( للفترة  بين  2020-1980زمنية  السببية  العلاقة  لتحليل  إحصائية  ودلالات  قياسي  نموذج  استخدام  مع   )

ليبي مجتمع الدراسة  بينما تتمثل عينة الدراسة في سلسلة زمنية  متغيرات الدراسة ، حيث يمثلّ الاقتصاد ال

، وتبرز أهمية الدراسة في كونها تستخدم أسلوبا ومنهجا قياسيا    2020وحتى عام    1980سنوية تمتد من عام  

بين المتغيرات ومنهجية   لفهم العلاقة   Toda-Yamamotoباستخدام منهجية جوهانس في قياس العلاقة 

التوسع المالي وبين مكونات ميزان المدفوعات في الاقتصاد الليبي ومن ثم فهم دور السياسة السببية بين  
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الدراسات السابقة ، وتوصلت   المالية في تحسين وضع مكونات ميزان المدفوعات وهذا ما لم نجده في  

وسع المالي إلى حساب الدراسة إلى نتائج بأنه توجد علاقة سببية تبادلية باتجاهين ذات دلالة إحصائية بين الت

رأس المال كما توجد علاقة سببية ذات دلالة إحصائية باتجاه واحد من كل من الحساب الجاري والميزان 

 التجاري. 

 

التوسع المالي، ميزان المدفوعات، العلاقة السببية، الحساب الجاري، حساب رأس المال،   الكلمات المفتاحية:

 . الاقتصاد الليبي التجاري،صافي الميزان 
 

 مقدمة .1

حتل موضوع العلاقة بين التوسع المالي وبين المتغيرات الاقتصادية بشكل عام ومكونات ميزان المدفوعات ا

حيث نلاحظ أن دراسات    ،ل خاص أهمية كبيرة في الادب الاقتصادي والدراسات والبحوث الاقتصاديةبشك

( الداخلية Fiscal Polcyممثلة في السياسة المالية )  PBعديدة أشارت الى قوة العلاقة بين الموازنة العامة  

الاقتصاد الليبي أي أن خلاصة كلا من  ( في Externalممثلا للسياسة الخارجية )  BPوميزان المدفوعات 

تستخدمها   التي  والخارجية  الداخلية  الاقتصادية  السياسات  يعكس  المدفوعات  وميزان  العامة  الموازنة 

السلطات الاقتصادية، ويعكس تحديدا العلاقة القوية بين الفائض والعجز المتحققان بالتوازي أو بالتعاكس  

وفي حالة الاقتصاد الليبي نجد أن بنُية ميزان المدفوعات وبنُية ،  الليبي  في الموازنة العامة والحساب الجاري

الموازنة العامة توضحان أن العلاقة بينهما يحكمها متغير خارجي لا يمكن التحكم فيه هو أسعار النفط مما  

تراجع   يجعل الاقتصاد الليبي معرضا للعجز في الموازنة العامة ) ومن ثم التوسع المالي ( في حال حدوث 

 في أسعار النفط العالمية. 

يشهد الاقتصاد الليبي تقلبات ملحوظة في ميزان المدفوعات خلال العقود الأخيرة، تأثرت بشكل كبير بتغير  

أسعار النفط، التطورات السياسية، والتحولات في القطاع المالي. مع تطور النظام المالي الليبي، سواء من  

أو التوسع في سوق الائتمان  التوسع    حيث  بين  السببية  العلاقة  إلى فهم  الحاجة  تبرز  المالية،  المؤسسات 

، خاصة في ظل الفجوات 2023إلى    1980المالي وميزان المدفوعات في ليبيا خلال الفترة الممتدة من  

 البحثية المتعلقة بتأثير التغيرات السياسية والاقتصادية المتلاحقة على هذا التوازن. 

ومن هذا المنطلق يحاول هذا البحث تحليل وقياس العلاقة بين التوسع المالي ومكونات ميزان المدفوعات 

 صافي الميزان التجاري(.  -حساب رأس المال-الحساب الجاري)

 

 الدراسات السابقة:  .2

العلمية للعلاقة بين  في بناء الإطار النظري للدراسة وتوضيح الخلفية  دورا مهما  الدراسات السابقة  لعب  ت

و المالي  ميزانالتوسع  ومكونات  المالي  التوسع  بين  السببية  العلاقة  نتائج  تباينت  وقد  ميزان ،  مكونات 

دراسة مدى تأثير  هدفت إلى  (Brown &   Bidemi   2015)   ةمن دراسة لأخرى، فدراسالمدفوعات 

في متمثلة  المالية  الحكومي    السياسة  على وضع  والإنفاق  الحكومي  والدين  الحكومية  الضرائب  إيرادات 

 وقد اعتمدت الدراسة نموذج التكامل المشترك،  (2012-1980ميزان المدفوعات في نيجيريا خلال الفترة )

كشفت  نتائج الانحدار وجود تأثير قوي للسياسة المالية على ميزان المدفوعات ، وتصحيح الخطأونموذج  

 في نيجيريا. 

فقد هدفت إلى تحليل وقياس العلاقة بين التوسع المالي والمتغيرات   (2015  ، راهيوعلاوي  )أما دراسة  

النقد   النقد الضيق، عرض  الاقتصادية )الحساب الجاري، حساب رأس المال، الميزان التجاري، عرض 

 ، وتوصلت هذه الدراسة  Grangerنموذج جرانجر     باستخدام  (2010- 1974الواسع( في العراق للمدة )

باتجاهين بين مكونات ميزان المدفوعات والتوسع المالي    باتجاه واحد ولا  علاقة سببية لا  عدم وجود إلى  

 . ماعدا حساب رأس المال الذي له علاقة سببية باتجاه واحد إلى التوسع المالي

  ة يالنقد  اسةيمقابل الس   ة يالمال اسةيللس ةي النسب ةيفقد هدفت إلى استقصاء الفعال، مغلاوي( 2015)أما دراسة 

)    التأثيرفي   الفترة  الجزائر خلال  المدفوعات في  الدراسة  2014- 1992على ميزان  (  حيث استخدمت 

) ااختبار جر للسببية  فبالنسبة حيث  (    Granger Causality Testنجر   ، نموذجان  الدراسة  استخدمت 

عدم وجود علاقة    بالنموذجنتائج الخاصة  للنموذج الأول تم استخدام أربع فترت تباطؤ زمني حيث أثبتت ال
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سببية بين رصيد الميزان التجاري وإجمالي الانفاق الحكومي، أما بالنسبة للنموذج الثاني فكان بثلاث فترات 

إبطاء على اعتبار أن اختبار السببية حساس لفترة التباطؤ المختارة حيث أثبتت النتائج وجود علاقة سببية  

 . وإجمالي الانفاق الحكومي لرؤوس الأموا تبادلية بين رصيد حركة

لدولة    وميزان المدفوعات السياسة المالية  بين    علاقةالدراسة    إلىهدفت  ف(    ALENGA,  2015أما دراسة )

من خلال قياس وتحليل وتحديدا ما إذا كانت هناك علاقة سببية بين العجز المالي والحساب الجاري    كينيا

التفسيرية    والمتغيرات  الجاري  الحساب  رصيد  بين  وايرادات ) العلاقة  الحكومي  الاستهلاك  نفقات 

تجاه العلاقة  اولتحديد  الضرائب( وكذلك نمو الناتج المحلي الإجمالي وسعر الصرف الحقيقي والتضخم،  

وضحت نتائج الدراسة في المدى  بحيث  السببية بين المتغيرات المعنية تم استخدام أسلوب غرانجر للسببية  

أن   الجاري  5.1الطويل  الحساب  في رصيد  التغير  من  المالي  %  الحساب   ( المستقلين  بالمتغيرين  يفُسر 

أن للمتغيرين قوة تفسيرية مشتركة توضح    0.37البالغة    Fكما أن قيمة  ومؤشر سعر الصرف الحقيقي (  

الجاري   الحساب  على رصيد  ،  جيدة  فقط  واحد  انجاه  في  السببية  العلاقة  نتائج    وأيضاوكانت  أوضحت 

 مع ميزان المدفوعات الجاري في المدى الطويل في كينيا. علاقة إيجابية  أن التوازن المالي لهالدراسة 

  من حيث أن بقة نجد أن هذه الدراسة تختلف عن الدراسات السابقة  اومن خلال استعراض الدراسات الس

الدراسات السابقة منهجية  مجتمع الدراسة فيها هو الاقتصاد الليبي كما ان منهجية هذه الدراسة تختلف عن  

السابقة    الدراسات  للسببيةااختبار جرففي حين استخدمت اغلب  التوسع    نجر  بين  السببية  العلاقة  لتحديد 

ي ومكونات ميزان المدفوعات نجد أن هذه الدراسة استخدمت أسلوبا مختلفا هو منهجية جوهانس في  المال

السببية العلاقة  تحديد  ياماموتو في  تودا  ومنهجية  المتغيرات  بين  العلاقة  تودا    قياس  منهجية  تتميز  حيث 

تكامل مختلفة بينما لا    معالجة مشكلة السلاسل غير المستقرة التي تحتوي على درجات ياموتو بقدرتها على  

 حسب علم الباحث   -أن الدراسة الحالية  أي      ،تصلح منهجية جرانجر في حالة وجود سلاسل غير مستقرة  

المالي    - التوسع  بين  السببية  العلاقة  في   تبحث  التي  الوحيدة  الدراسة  المدفوعات  هي  ميزان  ومكونات 

أن هذه الدراسة استبعدت المتغيرات  أضف إلى ذلك  ،    في الاقتصاد الليبي  باستخدام منهجية تودا ياماموتو  

النقدية مثل عرض النقود سواء بالمعنى الضيق أو الواسع من متغيرات الدراسة حتى يتسنى قياس وتحليل  

لمعرفة الدور    مكونات ميزان المدفوعات وبين  ) التوسع المالي (  فقط  العلاقة السببية بين المتغيرات المالية  

 . الذي تلعبه السياسة المالية في التأـثير على مكونات ميزان المدفوعات أو العكس

 

 :دراسةإشكالية ال. 3

على الرغم من أهمية التوسع المالي كأداة لتحفيز النمو الاقتصادي وتحقيق استقرار الميزان الخارجي، لا 

تزال العلاقة السببية بين التوسع المالي وميزان المدفوعات في ليبيا غير واضحة، خاصة مع وجود فترات 

العامة، كما ينعكس ذلك في بيانات    التجاري أو فائضه وتأثره بمستويات الإنفاق والنفقات من عجز الميزان  

مصرف ليبيا المركزي التي تشير إلى تقلبات كبيرة في الحساب الجاري وميزان المدفوعات عبر الفترات 

وتقارير مصرف ليبيا المركزي نلاحظ أن العلاقة السببية بين التوسع المالي ومن خلال بيانات  ،  المختلفة

  2016ومكونات ميزان المدفوعات كانت غير واضحة خلال فترة الدراسة حيث نلاحظ انه خلال الفترة من  

،    32692،    29171.3لم يشهد التوسع المالي في ليبيا أي انخفاض وبلغت قيم الانفاق العام    2019حتى  

،  1521.1- ،    1300.3-   حساب رأس المال  مليون دينار على التوالي بينما كان رصيد    45813،    39286.4

بقيم سالبة مما يمثل عجزا في حساب رأس المال فيما كان رصيد الحساب الجاري   4,677.50-،    4517.1-

وهذا يوضح    2019حتى  2016ورصيد الميزان التجاري متذبذبا بين العجز والفائض عن نفس الفترة من  

 مدى إشكالية العلاقة السببية بين التوسع المالي ومكونات ميزان المدفوعات الليبي. 

ليبيا، أو  تتمثل الإشكالية في تحديد ما إذا كان التوسع المالي يساهم فعلاً في تحسين ميزان المدفوعات في  و

وكذلك في تحديد اتجاه السببية    إذا كانت عوامل أخرى كالسياق السياسي والاقتصادي لها الدور الأكبر،

 ومدة أثرها. 

هل توجد علاقة سببية تبادلية بين التوسع المالي ومكونات ميزان المدفوعات )الحساب الجاري، حساب  

 (؟  2020- 1980رأس المال، وصافي الميزان التجاري( في سياق الاقتصاد الليبي خلال الفترة ) 
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 :دراسةفرضيات ال. 4

الأسـاسـيةي يوجد تأثير سـببي ذي دلالة إحصـائية للتوسـع المالي على تحسـين ميزان المدفوعات في الفرضـية  

 .2023-1980ليبيا خلال الفترة 

 الفرضيات الفرعيةي

الحســـاب ولتوســـع المالي ا  بين  يوجد تأثير ســـببي ذي دلالة إحصـــائية باتجاهين الفرضـــية الأولىي   .1

  الجاري.

حســاب رأس وتوســع المالي بين اليوجد تأثير ســببي ذي دلالة إحصــائية باتجاهين    الفرضــية الثانيةي .2

 .المال

الميزان  ولتوســــع المالي بين ايوجد تأثير ســــببي ذي دلالة إحصــــائية باتجاهين  :  الفرضــــية الثالثة .3

 .التجاري

 

 :دراسةأهداف ال .5

 المدفوعات.إثراء الأدبيات الاقتصادية حول التوسع المالي ومكونات ميزان  .1

ــاد الليبي للفترة   .2 ــع المالي وميزان المدفوعات في الاقتصـ ــببية بين التوسـ - 1980تحليل العلاقة السـ

2020. 

سـببية    ،VECMمنهجية جوهانسـن،  فحص اتجاه وقوة العلاقة باسـتخدام نماذج إحصـائية متقدمة ) .3

 (.تودا ياماماتو

تقديم توصـيات لصـانعي السـياسـات المالية والنقدية لتعزيز اسـتقرار ميزان المدفوعات عبر سـياسـات   .4

 .الاقتصاد الليبيبناءً على النتائج المستخلصة لتحسين الاستقرار المالي في مالية مناسبة، 

 

 :دراسةأهمية ال . 6

ــع المالي ومكونات ميزان   .1 ــاد الليبي، مما تحقيق فهم أعمق للعلاقة بين التوس المدفوعات في الاقتص

 .يساعد في توجيه السياسات الاقتصادية المستقبلية

معرفية عن العلاقة السببية بين التوسع المالي وميزان المدفوعات في دولة تشهد تقلبات  الفجوة  السد  .2

 سياسية واقتصادية.

الي على الاستقرار الاقتصادي  دعم اتخاذ القرارات الاقتصادية من خلال فهم دقيق لتأثير القطاع الم .3

 الخارجي.

 

 دراسةمنهجية ال. 7

 المنهج المتبع: -أ

ــادية المختلفة   يعتبر هذا البحث من البحوث التطبيقية التي تهدف إلى تحليل العلاقة بين المتغيرات الاقتصــ

 لتقديم فهم شامل للعلاقات المدروسة كميفي سياق الاقتصاد الليبي. سيتم استخدام المنهج الوصفي ال

 مصادر البيانات -ب

مل هذه المصـادر، تقاريرتم     الاعتماد على مصـادر بيانات ثانوية لجمع المعلومات اللازمة لهذا البحث. تشـ

الإحصــاءات الرســمية الصــادرة عن  و البنك المركزي الليبي، تقارير صــندوق النقد الدولي والبنك الدولي

 .المالية الليبيةوزارة 

 مجتمع وعينة الدراسة: -ت

يمثلّ مجتمع الدراسـة في هذه الدراسـة الاقتصـاد الليبيظ نظرًا لما يتميزّ به من خصـائص اقتصـادية فريدة 

ناتجة عن اعتماده شــبه الكلي على قطاع النفط، وما شــهده من تحولات ســياســية واقتصــادية خلال العقود 

ــاد  ــةظ نظرًا لأهمية فهم الديناميكيات الداخلية   الأخيرة. وقد تم اختيار الاقتصـ الليبي كمجال تطبيقي للدراسـ

ــاب الجـاري، تـدفقـات رأس المـال، والميزان التجـاري،   بين المتغيرات الكليـة مثـل الإنفـاق الحكومي، الحســ

 وانعكاساتها على السياسات الاقتصادية في ظل بيئة اقتصادية متقلبة.

سنة،   40، أي لمدة 2020وحتى عام    1980لة زمنية سنوية تمتد من عام  أما عينة الدراسـة فتتمثل في سـلس

ة الأجـل بين المتغيرات  ــيرة والطويلـ ار العلاقـات القصــ ــي واختبـ اســ وهي فترة كـافيـة لإجراء التحليـل القيـ
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وتم جمع البيانات من مصـادر رسـمية مثل تقارير المصـرف المركزي الليبي، وبيانات صـندوق    ،المدروسـة

 .ي، والبنك الدولي، مما يعزز من موثوقية النتائج المستخلصة من الدراسةالنقد الدول

 منهجية الدراسة -ث

تهدف إلى تحليل العلاقة بين المتغيرات الاقتصــــادية  كما ذكرنا أعلاه بأن هذه الدراســــة دراســــة تطبيقية  

لتقديم فهم شــامل للعلاقات المنهج الوصــفي الكمي تم اســتخدام لذلك    المختلفة في ســياق الاقتصــاد الليبي

منهجية جوهانس في قياس العلاقة بين المتغيرات ومنهجية تودا ياماموتو  عن طريق اســتخدام   المدروســة

على مجتمع الدراسـة الاقتصـاد الليبي وعلى عينة الدراسـة السـلسـة الزمنية الممتدة   في تحديد العلاقة السـببية

       . EViewsالاحصائي  عن طريق استخدام البرنامج2020الى  1980من 

 

 نموذج الدراسة: -ج 

G ↔ CA 

G ↔ CFA 

G ↔ TB 

 

 :دراسةمصطلحات ال. 8

والذي يشـمل مصـروفات ) المرتبات بالأسـعار الجارية   Gالعام    بالإنفاقعنه    امعبرً  -ي التوسـع المالي -أ

 الدعم وموازنة الأسعار ( –التحول  –التسييرية  –

الميزان التجاري وحسـاب الخدمات وحسـاب الدخل وصـافي  يمثل مجموع   -ي  CAالحسـاب الجاري  -ب 

 بالأسعار الجارية الجارية التحويلات  حساب 

ويشــمل الاســتثمار المباشــر واســتثمار الحافظة واســتثمارات أخرى   -ي  CFA حســاب رأس المال -ت 

 .بالأسعار الجارية 

بالأســعار   ميزان المدفوعات يمثل الصــادرات مطروحاً منها الواردات في   -ي  TB الميزان التجاري -ث 

 .الجارية

 

 دراسةحدود ال. 9

ــة الفترة من )  تغطي :الزمنيةالحدود  .1 ــمل )2020-1980هذه الدراسـ . تم اختيار هذه الفترة لأنها تشـ

تقلبات اقتصـادية وسـياسـية هامة في الاقتصـاد الليبي، مما يسـمح بتحليل عميق لتأثير التوسـع المالي 

 على ميزان المدفوعات.

اجـات   .2 ــتنتـ ائج والاســ لان النتـ ذا، فـ دراســــة على الاقتصــــاد الليبي فقط. لـ ةي تركز الـ الحـدود الجغرافيـ

المسـتخلصـة قد لا تكون قابلة للتعميم على اقتصـادات أخرى نظراً للظروف الاقتصـادية والسـياسـية  

 الفريدة التي مرت بها ليبيا خلال الفترة المدروسة.

ــة عل  .3 ــوعيـةي تركز الـدراســ ــع المـالي، ومكونـات ميزان  الحـدود الموضــ ى تحليـل العلاقـة بين التوســ

المدفوعات )الحسـاب الجاري، حسـاب رأس المال، وصـافي الميزان التجاري(. ولا تتناول الدراسـة  

 تأثيرات أخرى مثل الاستثمارات الأجنبية المباشرة أو الدين العام الخارجي بشكل مفصل.

 

 دراسةالإطار النظري لل. 10

 النظري للدراسة من متغيرات الدراسة وهيييتكون الإطار 

 التوسع المالي   1.10

يقصــــد بالتوســــع المالي هو التوســــع في النفقات العامة للدولة، والانفاق العام يعرف بأنه مبل  من المال  

يخرج من خزانة الدولة بواســطة إدارتها وهيئاتها ووزراتها المختلفة، لتلبية الحاجات العامة للمجتمع، كما 

  م،2000ناشد،النفقة العامة على أنها مبل  نقدي يقوم بلانفاقه شخص عام بقصد تحقيق منفعة عامة. )تعُرف  

 (.27ص

ــبيـل تحقيق الأهـداف   ويرى كينز اليـة في ســ اســــة المـ ــيـ ام يعتبر أداة مهمـة من أدوات الســ أن الانفـاق العـ

ــاديـة كمحـاربـة البطـالـة عن طريق زيـادة النفقـات العـامـة وتحقيق العـدالـة في توزيع الـدخـل بين أفراد   الاقتصــ
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ــع في الأنفاق العام أ ــتوى الإنتاجية ، ويبقى الهدف والغاية من التوســ و التقليل منه هو  المجتمع ورفع مســ

ة بين   ب الموازنـ الي يتطلـ ــع المـ لان التوســ ل فـ ابـ در ممكن من حـاجـات المجتمع ، وفي المقـ تحقيق اكبر قـ

ــل عليها الافراد من الخدمات  ــيحص ــرائب من جهة وبين المنافع التي س ــحيات الأفراد نتيجة دفع الض تض

ــعوبة في   العامة التي تقدمها لهم الدولة نتيجة تخصــــيص الانفاق العام لتوفير هذه الخدمات ، وتكمن الصــ

ــع المـالي ا افراد المجتمع نتيجـة التوســ دير المنفعـة التي يحصــــل عليهـ ة قيـاس وتقـ .) علاوي، راهي،  كيفيـ

2015). 

 

   ميزان المدفوعات 2.10

لميزان  هدف الى دراسـة العلاقة بين التوسـع المالي وبعض المتغيرات الاقتصـادية المكونة  ت  دراسـةال نبما أ

المدفوعات مثل الحسـاب الجاري والميزان التجاري وحسـاب رأس المال، لذلك لابد من التطرق والتعرف  

 على ميزان المدفوعات ومكوناته في الاقتصاد الليبي خلال فترة الدراسة.

هنـاك تعريفـات متعـددة لميزان المـدفوعـات لكنهـا تتفق جميعهـا في معنى واحـد لميزان المـدفوعـات وهو أن  

ــادية للدولة مع   ــجل فيه كل المعاملات الاقتصـ ــجل تسـ ميزان المدفوعات لأي دولة لا يخرج عن كونه سـ

 العالم الخارجي بين المقيمين في تلك الدولة وغير المقيمين خلال فترة زمنية معينة سنة. 

 يتيومن هذا التعريف لميزان المدفوعات نلاحظ الآ

شـكل حسـاب ذو جانبين هما جانب دائن يشـمل المتحصـلات  أن ميزان المدفوعات عبارة عن سـجل في  -

 من العالم الخارجي وجانب مدين تسجل فيه كافة المدفوعات للعالم الخارجي.

 عملية القيد في ميزان المدفوعات تتم بطريقة القيد المزدوج. -

 .أن التسجيل في ميزان المدفوعات يأخذ في الاعتبار التفرقة بين المقيمين وغير المقيمين -

أن ميزان المدفوعات يشــمل كل المعاملات الاقتصــادية مع دول العالم ســواء كانت معاملات منظورة   -

( أو تحويلات العمالة أو حركة رؤوس الأموال من وإلى  )خدمات أو معاملات غير منظورة    )ســلعية(

 خارج الدولة.  

 

 مكونات ميزان المدفوعات 3.10

 :الحسابات التاليةيتكون ميزان المدفوعات من 

 Current Account CA  الحساب الجاري .1

هو حســاب يســجل جميع المعاملات المتعلقة بتصــدير واســتيراد الســلع والخدمات والتحويلات من جانب  

ــلع   ــاب على نتيجـة المعـاملات الجـاريـة من الســ ــيـد هـذا الحســ واحـد خلال فترة زمنيـة محـددة، ويـدل رصــ

ان المدفوعات والخدمات خلال فترة زمنية معينة ما بين الدولة وبقية دول العالم، وهو من أهم عناصر ميز

البلــدان   ــاديــات  نتيجــة لأهميــة التجــارة الخــارجيــة في اقتصـــ (، و)رزق،  2013،244  )معروفوذلــك 

 .(2010؛  رزق، 2013)معروف،  (.2010،73

  يويتكون الحساب الجاري من

لع  - لع والخدمات ووارداتها من السـ الميزان التجاريي هو صـافي أو الفرق بين صـادرات الدولة من السـ

ــتثنـاءوذلك  والخـدمات،   ــتثمـارات والمكونات الأخرى خلال فترة   باســ جميع التحويلات المـاليـة والاســ

 ويعتبر الحساب التجاري أكبر مكون في الحساب الجاري  زمنية معينة،

ميزان المعاملات من جانب واحدي ويتعلق هذا الحســـاب بصـــافي عمليات النقل أحادية الجانب التي   -

حدثت خلال فترة زمنية معينة والتي لا يترتب عليها دين أو حق معين وهي الهبات والمسـاعدات التي 

ــ ــاعدات التي تحصـ ــجل في الجانب المدين، أو الهبات والمسـ ل عليها  تقدمها الدولة الى الاجانب وتسـ

 الدولة من الاجانب وتسجل في الجانب الدائن.

دائن في الميزان   دين والـ انبين المـ دم التوازن بين الجـ ة عـ الـ ويحـدث الاختلال في الحســـــاب الجـاري في حـ

دين يظهر   ب المـ دائن أكبر من الجـانـ ب الـ ان الجـانـ لاذا كـ ب واحـد، فـ التجـاري وميزان التحويلات من جـانـ

 ي الحساب الجاري عندما يكون الجانب المدين أكبر من الجانب الدائن. الفائض، بينما يظهر العجز ف
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 Trade balance TB الميزان التجاري .2

الميزان التجاري هو أحد مكونات الحســاب الجاري كما ذكرنا أعلاه وســنتعرض له الان بشــكل مســتقل  

ببية    باعتباره بينه وبين التوسـع المالي   -في الجانب التطبيقي –متغير اقتصـادي مهم عند دراسـة العلاقة السـ

 في الاقتصاد الليبي.

ــابين هما  ــاب التجاري الخدمي حيث يتكون الميزان التجاري من حسـ ــلعي والحسـ ــاب التجاري السـ الحسـ

 وبيانهما كالاتي

ويسـمى أيضـا ميزان التجارة المنظورة ويضـم كافة السـلع والخدمات التي تتخذ   -الميزان التجاري السـلعيي   -

 شكلا ماديا ملموسا )صادرات وواردات سلعية(

ــا ميزان التجـارة الغي -الميزان التجـاري الخـدميي  - ــد بهـا كـافـة الخـدمـات يطلق عليـه أيضــ ر منظورة ويقصــ

وواردات  )صـادرات المتبادلة بين الدول مثل عوائد رأس المال والسـياحة وخدمات البنوك والتأمين والنقل  

 (.12،2014)ناصر،% من التجارة الدولية هي تجارة خدمات 70، وتجدر الإشارة الى أن سلعية(غير 

  Capital account CFA حساب رأس المال .3

ــجـل حركـات رؤوس الأموال بين الـدولـة وبقيـة دول العـالم الـذي ينتج عنهـا تغير في دائنية   ــاب يســ هو حســ

ومديونية الدولة وكذلك حركة الذهب النقدي وذلك خلال فترة زمنية معينة، وينقسـم حسـاب رأس المال إلى 

 قسميني

المتجهة إلى ومن الخارج بقصد استثمارها  وتشمل رؤوس الأموال    -حركات رؤوس الأموال طويلة الأجلي   -

ــانع   ــرة كالمباني والمصــ ــتثمارات المباشــ ــنة، ومن أمثلة ذلك الاســ لأجل طويل أي في مدة تزيد عن ســ

 والشركات والأسهم والسندات والقروض طويلة الأجل.

ــيرة  - ــتندية والكمبيالات والقروض قصـ ــيرة الأجلي وتشـــمل الاعتمادات المسـ حركات رؤوس الأموال قصـ

 دخار.  الأجل وحسابات الا

 حساب التسوية. 4

هذا الحســاب يتم تســجيل فيه صــافي التغير في الاحتياطيات الدولية من الذهب النقدي والأصــول الســائلة،  

 (3 )حمودي، ويتم تسوية الفائض أو العجز حسابيا بواسطة التغيرات في عناصر الاحتياطيات الدولية.

 حساب السهو والخطأ. 5 

الحســاب يشــمل الرصــيد الصــافي اللازم حتى يتســاوى الجانب المدين مع الجانب الدائن من ميزان  هذا 

  ) الفيتوري، .المدفوعات نتيجة لبعض الأخطاء في جمع وتبويب الأرصـدة المختلفة من ميزان المدفوعات 

150). 

 

  :دراسةلالعملي ل الإطار .11

، فلان اسـتخدام غيرات طويلة الأجلالعلاقات التبادلية بين المتعندما يكون الهدف الأسـاسـي هو البحث عن  

الســلاســل لمعرفة   وعليه ســنختبر اســتقراريةفي هذه الحالة،  المناســب ختبار  لاا وهياماموتو  -منهجية تودا

 المستوى الذي تستقر فيه وهل سيتم استخدام منهجية تودا يماماتو أو منهجية جرانجر للسببية.

   Stationarity Test اختبار الاستقرارية 1.11

ار الفرق الأول،  01نلاحظ من خلال الجـدول رقم ) ابـت، وبـاعتمـاد خيـ ارات تمـت بـدون تـ ( أن جميع الاختبـ

( ، لكنها أصـبحت مسـتقرة  0)~I( غير مسـتقرة عند المسـتوى )G ،CA  ،CFA  ،TBالمتغيرات )وجميع  

 I~(1.)عند الفرق الأول )
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 . ADFنتائج استقرارية المتغيرات باستخدام اختبار    (01) رقم جدولال

Variables t-Statistic critical values Prop % 5القرار عند     K 

G -6.77 -4.443 0.0000  ترفض H0 مستقر I~(1) 

CA -6.42 -4.443 0.0000  ترفض H0 مستقر I~(1) 

CFA -9.48 -4.443 0.0000  ترفض H0 مستقر I~(1) 

TB -7.58 -4.443 0.0000  ترفض H0 مستقر I~(1) 

 . Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستخدام برمجية 

 

 فترة الإبطاء المثلى 2.11

والتي هي خطوة   ت اختيار عدد الإبطاءاقبل تقدير النموذج نقوم أولا بتحديد فترات الابطاء المثلى وتحليل   

ــتثنـا هنـا أن جميع المعـايير تقريبًـا  (02رقم )  ونلاحظ من خلال الجـدول  ،محوريـة قبـل تقـدير النموذج  ءبـاســ

(LR)   اختـارتLag = 5)،)  ــيتم إدخـالهـا في النموذج هي )  بـالتـالي فـلان الابطـاءات ممـا   (4=1-5التي ســ

 ..(lags 4) فترات إبطاء أربعيجب أن يستخدم  VECM ومن ثم VAR يشير إلى أن أفضل نموذج

 

 .( نتائج تحديد فترة الإبطاء المثلى02) الجدول رقم

 المبرر  (Lag) أفضل عدد إبطاءات المعيار

LR (اختبار LR المعدل) 4 
المرتفعة تدل على تحسن ملحوظ  القيمة 

 في النموذج مقارنة بالدرجة السابقة 

FPE (خطأ التنبؤ النهائي) أقل قيمة = أفضل قدرة تنبؤية للنموذج  5 

AIC (معيار أكايكي) 5 
الأقل قيمة → أفضل موازنة بين جودة  

 النموذج والتعقيد 

SC (معيار شوارتز) الأكثر تحفظًا واختار 5 lag 5 

HQ ( كوين -هانان  lag 5 اختار 5 (

 . Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستخدام برمجية 

 

 تقدير نموذج الدراسة 3.11

ــة  ــن الرتب ــة م ــرق الأول ومتكامل ــد الف ــا مســتقرة عن ــت كله ــات كان ــا أن البيان ــن  I~(1)بم ــر م يوجــد أكث

ترط أن تكــون شــفــلان الاختبــار المناســب لتقــدير النمــوذج هــو منهجيــة جوهانســن، والتــي ت متغيرمســتقل،

اختبارين هما اختبار الأثر من نتائج اختبار منهجية جوهانسن   تتكون  I~(1)المتغيرات متكاملة من الرتبة  

 هي كالتاليي هذه المنهجيةتوضح نتائج  واختبار القيم العظمى

   Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace Test)اختبار الأثر  1.3.11

(، ونلاحظ من G, CA, CFA, TBعدد علاقات التكامل المشترك بين المتغيرات ) هذا الاختبار يختبرو 

 ( ما يليي03خلال الجدول رقم )

علاقـة بـين التوسـع هـذا يعنـي أن ال .%5بين المتغيرات عنـد مسـتوى  معادلات تكامل مشترك 4أن هناك  .2

 .قوية جداً في الأجل الطويل (CA, CFA, TB) ومكونات ميزان المدفوعات  (G) المالي

بـين التوسـع المـالي   ارتبـاط قـوي وطويـل الأجـل  هذا يشير إلى وجود و،  3عدد العلاقات طويلة الأجل =   .3

 .المال، الميزان التجاري()الإنفاق العام( ومكونات ميزان المدفوعات )الحساب الجاري، حساب رأس 

وجود علاقة توازنية طويلة الأجل واحدة بين التوسع المالي )الإنفاق العام( ومكونات ميـزان المـدفوعات،  .4

حيث اتضح أن الميزان التجاري له تأثير إيجابي على الإنفاق العام، بينما للحساب الجـاري وحسـاب رأس 

حيح، فــلان الحســاب الجــاري والميــزان التجــاري همــا وبــالنظر إلــى معــاملات التصــ ،المــال تــأثير ســالب 

المتغيران اللذان يستجيبان للانحرافات عن العلاقة طويلة الأجل، في حين لا يظهر الإنفـاق العـام اسـتجابة 

 .معنوية، مما يشير إلى طابعه الخارجي في النظام الاقتصادي محل الدراسة

https://ljcas.ly/index.php/ljcas/index


 (Libyan Journal of Contemporary Academic Studies) المجلة الليبية للدراسات الأكاديمية المعاصرة

LJCAS, eISSN: 5970-3005 

Volume 3, Issue 3 (Part II), 2025, Pages: 252-266 

Libyan Journal of Contemporary Academic Studies 

Website: https://ljcas.ly/index.php/ljcas/index 
Copyright: © 2025 by the authors. Submitted for possible open access publication under the terms and conditions of the 

Creative Commons Attribution (CC BY) license (https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/). 

260 

 

 

 (Trace Test) الأثر نتائج اختبار(  03الجدول رقم )

 Trace  إحصائية (H0) الفرضية
القيمة الحرجة  

 %5عند 
 النتيجة 

None (r = 0) 185.33 47.85 
مرفوضة → يوجد على الأقل 

 علاقة واحدة 

At most 1 (r ≤ 1) 98.02 29.79 
مرفوضة → يوجد على الأقل 

 علاقتين 

At most 2 (r ≤ 2) 38.97 15.49 
 3مرفوضة → يوجد على الأقل 

 علاقات 

At most 3 (r ≤ 3) 4.65 3.84  علاقات   4مرفوضة → يوجد 

 . Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستخدام برمجية 

 Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum  اختبااار القاايم العظمااى 2.3.11

Eigenvalue Test) 

ونلاحـظ مـن  Eigenvalueإحصـائية الحـد الأقصـى  (Maximum Eigenvalue Test)جدول يعتمد 

، أظهـرت نتـائج أيضـا، ويؤكـد نتـائج اختبـار الأثـر  علاقات تكامل مشـترك  4خلال هذا الجدول أنه يوجد  

وجـود  (04( والجدول رقم )03الجدول رقم )من خلال   Johansen (Trace & Max-Eigen)اختبار 

( ومكونـات ميـزان المـدفوعات Gأربع معادلات تكامـل مشـترك بـين التوسـع المـالي )الإنفـاق الحكـومي  

(، هــذا يشــير إلــى أن هنــاك TB، الميــزان التجــاري CFA، حســاب رأس المــال CA)الحســاب الجــاري 

ت خـلال فتـرة ارتباطاً وثيقاً وطويـل الأجـل بـين السياسـة الماليـة فـي الاقتصـاد الليبـي وميـزان المـدفوعا

(1980–2020.) 

 (Maximum Eigenvalue Test)نتائج اختبار القيم العظمى (  04الجدول رقم )

 (H0) الفرضية
-Max إحصائية

Eigen 

القيمة الحرجة عند  

5% 
 النتيجة 

None (r = 0) 87.30 27.58 
مرفوضة → يوجد على الأقل 

 علاقة واحدة 

At most 1 59.05 21.13 
على الأقل مرفوضة → يوجد 

 علاقتين 

At most 2 34.31 14.26 
 3مرفوضة → يوجد على الأقل 

 علاقات 

At most 3 4.65 3.84  علاقات   4مرفوضة → يوجد 

 . Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستخدام برمجية 

  تقدير العلاقات طويلة الأجل 3.3.11

القيم هنا ونلاحظ هنا بين المتغيرات ( نتائج تقدير معاملات العلاقات طويلة الأجل 05يوضح الجدول رقم )

التوسع المالي يرتبط إيجابياً مع حساب الجاري ، فصغيرة جداً لأنها غير مطبعّة، لكن توضح اتجاه العلاقة

ما تكــون المتغيــرات الأخــرى كمــا نلاحــظ أنــه عنــد  وحســاب رأس المــال وســلبياً مــع الميــزان التجــاري.

 كمتغيرات تابعة ما يليي

( يظهـر أن التوسـع المـالي أقـل α( كمتغير تـابعي مـن خـلال معـاملات التصـحيح )Gالتوسع المالي ) .1

استجابة للتصحيح، مما يعني أن السياسة المالية في ليبيا تعتبر متغيراً أكثر خارجياً فـي العلاقـة. وذلـك أن 

ليبيـا يعتمـد بالأسـاس علـى الإيـرادات النفطيـة التـي تـتحكم فيهـا الدولـة بشـكل مركـزي، الإنفاق العام في  
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وبالتالي لا يتأثر بسرعة باختلالات ميـزان المـدفوعات، بـل العكـسي التوسـع المـالي هـو الـذي يقـود هـذه 

 الاختلالات.

الي )معامـل ( كمتغير تابعي ظهر أن الحساب الجـاري يتـأثر بقـوة بالتوسـع المـCAالحساب الجاري ) .2

تصحيح الخطأ سالب ومعنوي(، حيث أن الإنفـاق الحكـومي المـرتبط بـالنفط يـؤثر مباشـرة علـى مسـتوى 

الواردات )سلع استهلاكية وغذائية وتجهيزات( ويؤثر بالتالي على رصـيد الحسـاب الجـاري، أن السياسـة 

 ك الرئيس لميزان المدفوعات المالية في ليبيا، المعتمدة بالأساس على الإيرادات النفطية، تمثل المحر

( كمتغير تابعي أوضحت النتائج أن الميزان التجاري أيضًا يقوم بدور تصحيحي  TBالميزان التجاري ) .3

قوي في حالة حدوث اختلالات، هذا يعكس اعتماد الميزان التجاري بدرجة كبيرة على إيرادات النفط التـي 

 الواردات مع كل توسع في الإنفاق الحكومي.تمثل الغالبية العظمى من الصادرات، مقابل زيادة 

( كمتغير تابعي العلاقة موجودة لكنها أقل قـوة فـي عمليـة التصـحيح، وهـذا CFAحساب رأس المال ) .4

يعكس محدودية تـدفقات رؤوس الأمـوال الأجنبيـة إلـى ليبيـا خـلال فتـرة الدراسـة بسـبب عوامـل سياسـية 

 سياسي، الاعتماد على التمويل العام للدولة(.واقتصادية )العقوبات، عدم الاستقرار ال

وجود علاقات طويلة الأجل يعكس أن الإنفاق العام والنفط يمثلان المحرك الأساسي للحساب الجـاري  .5

 والتجاري.

كلما زاد الإنفـاق الحكـومي )التوسـع المـالي( ارتفعـت الـواردات ضـعف الحسـاب الجـاري والميـزان  .6

جـاري والميـزان التجـاري علـى تصـحيح الاخـتلالات تعنـي أن ميـزان التجاري، كما أن قدرة الحسـاب ال

المدفوعات يتكيف على المدى الطويل، لكنه يظل هشّاً في الأجل القصير أمام أي صدمة فـي أسـعار الـنفط 

أو إيراداته، أما محدودية دور حساب رأس المال تعكـس ضـعف انفتـاي ليبيـا علـى الاسـتثمارات الأجنبيـة 

 موال.وتدفقات رؤوس الأ

أن الحساب الجاري والميزان التجاري أكثر استجابة لتصحيح الاختلالات )معاملات التصـحيح سـالبة  .7

ومعنوية(، وهو ما يعكس حساسـيتهما للتغيـرات فـي الإنفـاق الحكـومي الـذي يـؤدي عـادة إلـى زيـادة فـي 

ات رؤوس الأمـوال الواردات. بينما ظهر أن حساب رأس المال أقل تأثراً، وهو مـا يتفـق مـع ضـعف تـدفق

، أما التوسع المالي فقد تبين أنه أقل استجابة للتوازنات طويلة الأجنبية نتيجة للعوامل السياسية والاقتصادية

الأجل، مما يشير إلى أنه يعد متغيراً خارجياً يقود باقي المكونـات، حيـث أن حجـم الإنفـاق العـام فـي ليبيـا 

 بتوازنات ميزان المدفوعات.يتحدد بالأساس وفقاً لعوائد النفط وليس 

علاقة سـببية   الاقتصاد الليبي  وبذلك، فلان النتائج تؤكد أن العلاقة بين التوسع المالي وميزان المدفوعات في

طويلة الأجل، وأن أي اختلال في المالية العامة ينعكس بصورة مباشرة على الحساب الجاري والتجـاري، 

 مما يجعل الاقتصاد الليبي شديد الحساسية للتقلبات في أسعار النفط.

 نتائج تقدير معاملات العلاقات طويلة الأجل(  05الجدول رقم )
المعياري الخطأ  G CA CFA TB الحالة   

1 CE 1.000000 4.190994 2.365812 -3.093994 
(0.07135, 0.28995, 

0.11895) 

2 CE 

( 1معادلة  ) 
1.000000 0.000000 7.188637 0.998688 (1.73860, 0.67699) 

2 CE 

( 2معادلة  ) 
0.000000 1.000000 -1.150759 -0.976542 (0.45810, 0.17838) 

3 CE 

( 1معادلة  ) 
1.000000 0.000000 0.000000 -1.770003 (0.17993) 

3 CE 

( 2معادلة  ) 
0.000000 1.000000 0.000000 -0.533329 (0.04002) 

3 CE 

( 3معادلة  ) 
0.000000 0.000000 1.000000 0.385148 (0.01636) 

 . Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستخدام برمجية 
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 القصيرديناميكية الأجل  4.3.11

، سرعة عودة كـل متغيـر إلـى التـوازن الطويـل الأجـل بعـد حـدوث صـدمة  تمثل ديناميكية الأجل القصير

نتائج تقدير العلاقة قصـيرة الأجـل للتوسـع المـالي كمتغيـر تـابع، كمـا يوضـح   (06رقم )يوضح الجدول  و

 يمعامل تصحيح الخطأ لكل متغير ونلاحظ أن ( نتائج07الجدول رقم )

وهذا قد يدل على أن تدفقات رأس ،  ومعنويًا للخطأ  هو الوحيد الذي يظُهر تصحيحًا قويًا  المالحساب رأس   .1

 .المال تتفاعل بسرعة مع أي اختلال

 له تأثير سلبي واضح على الإنفاق الحكومي في الأجل القصير.  CAالحساب الجاري  .2

 .Gيساهمان في زيادة   CFAوتدفقات رأس المال   TBالميزان التجاري  .3

 سنوات إذا كانت البيانات سنوية(.  3فترات )أي تقريبًا   3تأثيرات تكون تراكمية على مدى ال .4

 العلاقة طويلة الأجل تلعب دورًا مهمًا في تعديل المسار القصير الأجل. .5

فهم كيف تؤثر تقلبات الحساب الجـاري والتـدفقات الرأسـمالية من  للجهات الحكومية  بالتالي فلانه لابد  يمكن  

 كسياسة مالية. ت الإنفاقعلى قرارا

 

 نتائج تقدير العلاقة قصيرة الأجل للتوسع المالي كمتغير تابع   (06الجدول رقم )

 التفسير  التأثير  المتغير 

COINTEQ -0.1618 
نحو العلاقة طويلة الأجل، وهو   للتوسع المالي يعكس تصحيح الخطأ

 .(t ≈ -1.93) معنوي نسبيًا

ΔG(-1) -0.5422  تأثير زخم سلبي للإنفاق الحكومي من الفترة السابقةيشير إلى . 

ΔCA(-1) -2.799 
كبر تأثير سلبي أ تدهور الحساب الجاري في الماضي القريب يؤدي   :

 .لتراجع التوسع المالي

ΔCFA(-3) +1.112 تدفقات رأس المال المتأخرة تؤثر إيجابًا على التوسع المالي. 

ΔTB(-1) +2.543  الميزان التجاري له أثر قوي ومباشر على التوسع الماليتحسن . 

 .لا تفسّره المتغيرات الأخرى G يعكس جزءًا من التغير المستمر في 1856.27+ الثابت

 . Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستخدام برمجية 

 

 نتائج معامل تصحيح الخطأ لكل متغير(  07الجدول رقم )

التصحيح معامل  المتغير   الدلالة 

G -0.1618 معنوي على الحافة (t = -1.93) 

CA -0.0892 غير معنوي (t = -1.01) 

CFA +0.0970 ًمعنوي جدا (t = 4.03) 

TB -0.1432 قريب من المعنوية (t = -1.59) 

 . Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستخدام برمجية 

 (Toda-Yamamoto Causality Test) لاختبار السببية ياماموتو-منهجية تودا 4.11

عن العلاقات التبادلية بين المتغيرات، مثل التوسع المالي، هو البحث   للدراسةعندما يكون الهدف الأساسي  

ــتخـدام منهجيـة تودا ــببيـة المتبـادلـة يعتبر   يـامـاموتو -ومكونـات ميزان المـدفوعـات، فـلان اســ هو  واختبـار الســ

 .في هذه الحالة الأنسب 

-Todaفي المدى الطويل ســـوف يتم اســـتخدام اختبار    دراســـةال  ات لاختبار العلاقة الســـببية بين متغير

Yamamoto TY non Granger causality test  ــطـة كـل من  & Toda، الـذي تم تطويره بواســ

Yamamoto (1995)  لاختبار العلاقة السـببية طويلة المدى ضـمن إطار نموذج  ، ويصـلح هذا الأسـلوب

، الـذي يتم  augmented vector autoregressive VAR modelمتجـه الانحـدار الـذاتي المطور  

، وتحت بعض القيود على مصــفوفة المعلمات at levelتقديره بواســطة الســلاســل الزمنية في المســتوى  

parameters matrixتقــدي maxر نموذج  ، ويتم بمعنى آخر  .. ..( )k d th order VAR+حيــث تعبر ،k    عن
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اء المثلى   دد فترات الإبطـ اييرoptimum number of lagsعـ اً لمعـ ا وفقـ دهـ ديـ ات   ، التي يتم تحـ  المعلومـ

ــائية   ــل الزمنية لمتغيرات    maxd، وتعبر  information criteriaالاحصـ ــلاسـ عن أكبر رتبة لتكامل السـ

ة   ام لمنهجيـ ــف النموذج العـ الآتيي    TYالبحـث، ويمكن وصــ ث كـ دام متغيري البحـ ــتخـ اســ  & Toda)بـ

Yamamoto,1995)  ويمكن القول ان من الناحية العملية هو نموذجVAR ويقوم على عدة خطواتي 

ــل الزمنية الداخلة   .1 ــتقرار الســلاس ــتقرة جميعها عند  في النموذجالتعرف على رتب اس ، وهنا كانت مس

 الفرق الأول.

 4= 1-5إلا اننا نختار  5والتي كانت  VAR نحدد عدد الابطاءات المناسبة لنموذج .2

هي أعلى رتبة    xmad عدد الإبطاءات المثلى، و k( حيث maxk + dإضـافة كل المتغيرات بلابطاء هو ) .3

 kوهنا )  ADF الزمنية المسـتخدمة في النموذج والمقدرة من اختبار جذر الوحدة اسـتقرار للسـلاسـل

max+ d( تساوي )6( = 1+4. 

Gt = δ0 +∑ δ1,i
k

i=1
G𝑡−𝑖 +∑ δ2,j

k+dmax

j=k+1
G𝑡−j +∑ δ3,i

k

𝑖=1
𝐶𝐴t−i

+∑ δ4,j
k+dmax

j=𝑘+1
CAt−j +∑ δ5,i

k

𝑖=1
CFA𝑡−𝑖

+∑ δ6,j
k+dmax

j=𝑘+1
CFA𝑡−j +∑ δ7,i

k

𝑖=1
TB𝑡−𝑖

+∑ δ8,j
k+dmax

j=𝑘+1
TB𝑡−jϵ1𝑡 

 

CAt = θ0 +∑ θ1,i
k

𝑖=1
CAt−i +∑ θ2,j

k+dmax

j=𝑘+1
CAt−j +∑ θ3,i

k

i=1
G𝑡−𝑖

+∑ θ4,j
k+dmax

j=k+1
G𝑡−j +∑ θ5,i

k

𝑖=1
CFA𝑡−𝑖 +∑ θ6,j

k+dmax

j=𝑘+1
CFA𝑡−j

+∑ θ7,i
k

𝑖=1
TB𝑡−𝑖 +∑ θ8,j

k+dmax

j=𝑘+1
TB𝑡−j + ϵ2𝑡 

 

CFAt = γ0 +∑ γ1,i
k

𝑖=1
CFAt−i +∑ γ2,j

k+dmax

j=𝑘+1
CFAt−j +∑ γ3,i

k

i=1
G𝑡−𝑖

+∑ γ4,j
k+dmax

j=k+1
G𝑡−j +∑ γ5,i

k

𝑖=1
CA𝑡−𝑖 +∑ γ6,j

k+dmax

j=𝑘+1
CA𝑡−j

+∑ γ7,i
k

𝑖=1
TB𝑡−𝑖 +∑ γ8,j

k+dmax

j=𝑘+1
TB𝑡−j + ϵ3𝑡 

𝑇𝐵t = γ0 +∑ 𝜇1,i
k

𝑖=1
TB𝑡−𝑖 +∑ μ2,j

k+dmax

j=𝑘+1
TB𝑡−j +∑ μ3,i

k

i=1
G𝑡−𝑖

+∑ μ4,j
k+dmax

j=k+1
G𝑡−j +∑ μ5,i

k

𝑖=1
CA𝑡−𝑖 +∑ μ6,j

k+dmax

j=𝑘+1
CA𝑡−j

+∑ μ7,i
k

𝑖=1
CFAt−i +∑ μ8,j

k+dmax

j=𝑘+1
CFAt−j + ϵ4𝑡 
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 نتائج اختبار السببية في ظل فرضيات الدراسة:  5.11

 نتائج اختبار سببية تودا ياماموتو في المدى الطويل (  08الجدول رقم )

التابع ⟶المُسب ِّب    G CA CFA TB 

G — 0.6952 0.0127* 0.4632 

CA 0.0316* — 0.0000** 0.0340* 

CFA 0.0006** 0.0000** — 0.0000** 

TB 0.0036** 0.0004** 0.0003** — 

 . Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث باستخدام برمجية 

 

ــح الجدول رقم ) ــة، ومن  08يوضـ ــببية في المدى الطويل بين متغيرات الدراسـ ( نتائج اختبار العلاقة السـ

 السببية نلاحظ أنيخلال نتائج اختبار 

باتجاه واحد من الحســاب الجاري إلى التوســع    (CA → Gالحســاب الجاري يقود الســياســة المالية ) .1

ارجيةظ المالية العامة تبدو تكيّفية مع وضـع القطاع  هذا منسـجم مع اقتصـاد يعتمد على عوائد خ المالي،

هناك علاقة تبادلية   التي تنص على أن  (G ↔ CA)، بالتالي فلان نرفض الفرضــية الأولى  الخارجي

 بين التوسع المالي والحساب الجاري. ذات دلالة إحصائية باتجاهين سببية

(، كما أن تدفّقات رأس المال تمهّد لتوسع  G → CFAالتوسع المالي يرتبط بتدفّقات رأسمالية لاحقة ) .2

حيث أن توسّع الإنفاق أي التوسع المالي قد يرافقه تدفقّ رأس المال )أو يحُفزّه(  ،  (CFA → Gمالي )

ــتلزم إدارة  فة تس ــعات مالية لاحقة، ديناميكية مُضــاعت ــهّل تمويل توس وفي المقابل زيادات التدفقات تسُ

ــية الثانية  تقلّبات،  حذرة لتفادي الدورات المؤيدة لل التي تنص    (G ↔ CFA)بالتالي فلان نقبل الفرضـ

على أنه يوجد علاقة تبادلية ثنائية الاتجاه سـببية ذات دلالة إحصـائية بين التوسـع المالي وحسـاب رأس 

 .المال

لتوســع المالي فلانه لا يســبب أو يغير من  ا أما(، TB → G) توســع الماليال  ســبب الميزان التجاري ي .3

ــرة  الميزان ــعار كميات  التجاري مباشـ ــدمات التجارة )أسـ ــية المالية العامة لصـ ــاسـ ، مما يعكس حسـ

التي تنص على أنه    (G ↔ TB)  صــادرات النفط والواردات(، بالتالي فلاننا نرفض الفرضــية الثالثة

 بين التوسع المالي والميزان التجاري. الاتجاهنائية ثيوجد علاقة سببية تبادلية 

ــومي ) .4 ــاق الحك ي للصــد مGالإنف ــّ ــة  ات ( متلق ــات الخارجي ــث أن التوازن ــن القطــاع الخــارجي، حي م

ــة  ــة المالي ــي السياس ر ف ــّ ــبق التغي ــال تس ــدفقات رأس الم ــاري وت ــزان التج ــاري والمي ــاب الج الحس

ــالي)ال ــةظ توســع الم ــد الخارجي ــى العوائ ــد عل ــذي يعتم ــي ال ــة الاقتصــاد الريع ــس طبيع ــذا يعك (، وه

ف مــتأي أن السياســة الماليــة   (TB ⟶ G)( و CA ⟶ G، )ع وضــع القطــاع الخــارجيتكيــّ

 . (CFA ⟶ G)و 

ن شـروط التجارة .5 )الصـادرات أو  ترابط قوي داخل مكوّنات القطاع الخارجي ويدل ذلك على أن تحسّـ

ــاب رأس المال تغيرّ الواردات( وتدفّقات   و    CA ↔ TB)و )  (CA ↔ CFA)،  تتحرّك معًاحســ

((CFA ↔ TB 

،  مباشرة TBالميزان التجاري  أو CA الحساب الجاري يسبب تغيرًّا في غياب أدلة على أن الإنفاق .6

ما يوحي بأن حجم ووجهة التدفقات الخارجية لها اليد العليا في تحديد موازين التجارة والحساب 

 الجاري، أكثر من تأثير قرارات الإنفاق وحدها على المدى القصير. 
 

 :والتوصياتنتائج ال 12

تتفــق فــي جانبهــا الأول مــع دراســة مغــلاوي  هــذه الدراســة نتــائجأن نلاحــظ  دراســةمــن خــلال نتــائج ال

( التـــي توصـــلت إلـــى وجـــود علاقـــة ســـببية متبادلـــة بـــين حركـــة رؤوس الأمـــوال وإجمـــالي 2015)

( بوجـــود 2015الإنفـــاق الحكـــومي فـــي الجزائـــر، كمـــا تتفـــق كـــذلك مـــع دراســـة عـــلاوي وراهـــي )

ــال وا ــاب رأس الم ــين حس ــببية ب ــة س ــذه علاق ــع ه ــتلاف م ــر أن الاخ ــراق، غي ــي الع ــالي ف ــع الم لتوس
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الدراســة يظهــر فــي أن العلاقــة لــديها كانــت أحاديــة الاتجــاه بينمــا أثبتــت الدراســة الحاليــة تبادليــة 

 الاتجاه، وهو ما يمكن تفسيره باختلاف طبيعة الهياكل الاقتصادية وفترات الدراسة.

ــين التوســع المــال ي والحســاب الجــاري والميــزان التجــاري، فلانهــا تتســق وفيمــا يتعلــق بنتــائج العلاقــة ب

التــي أثبتــت وجــود تــأثير قــوي  (Brown & Bidemi, 2015)مــع مــا توصــلت إليــه دراســة 

ــة  ــائج دراسـ ــع نتـ ــذلك مـ ــا، وكـ ــي نيجيريـ ــدفوعات فـ ــزان المـ ــى ميـ ــة علـ ــة الماليـ ,  2015)للسياسـ

ALENGA)  ــيد ــالي ورصـ ــين التـــوازن المـ ــة الأجـــل بـ ــاط طويلـ ــة ارتبـ التـــي أبـــرزت وجـــود علاقـ

ــا ــي كيني ــاري ف ــاب الج ــي ) ،الحس ــلاوي وراه ــة ع ــبة لدراس ــا بالنس ــت نتائ2015أم ــد اختلف ــا (، فق جه

عــن نتــائج الدراســة الحاليــة مــن حيــث عــدم إثبــات وجــود علاقــة ســببية بــين التوســع المــالي ومكونــات 

ــى  ــزوه إلـ ــن عـ ــتلاف يمكـ ــو اخـ ــال، وهـ ــاب رأس المـ ــتثناء حسـ ــرى باسـ ــدفوعات الأخـ ــزان المـ ميـ

 خصوصية الاقتصاد العراقي خلال فترة الدراسة وما شهده من صدمات وأحداث استثنائية.

ــاءً علــى ذلــك،  ــة تــدعم الاتجــاه العــام الــذي أكدتــه الدراســات وبن ــائج الدراســة الحالي يمكــن القــول إن نت

الســابقة بوجــود تــرابط وثيــق بــين السياســة الماليــة ومكونــات ميــزان المــدفوعات، مــع تبــاين فــي تحديــد 

ــة. ــة زمني ــل اقتصــاد ومرحل ــة بحســب ظــروف ك ــوة واتجــاه العلاق ــي توصــلت  ق ــائج الت ــن أهــم النت وم

 يإليها الدراسة

( باتجاه واحد من الحســاب الجاري إلى التوســع  CA → Gالحســاب الجاري يقود الســياســة المالية ) .1

المالي، هذا منسـجم مع اقتصـاد يعتمد على عوائد خارجيةظ المالية العامة تبدو تكيّفية مع وضـع القطاع  

تبادلية    التي تنص على أن هناك علاقة  (G ↔ CA)الخارجي، بالتالي فلان نرفض الفرضــية الأولى  

 سببية باتجاهين ذات دلالة إحصائية بين التوسع المالي والحساب الجاري.

(، كما أن تدفّقات رأس المال تمهّد لتوسع  G → CFAالتوسع المالي يرتبط بتدفّقات رأسمالية لاحقة ) .2

يحُفزّه(  (، حيث أن توسّع الإنفاق أي التوسع المالي قد يرافقه تدفقّ رأس المال )أو  CFA → Gمالي )

تلزم إدارة حذرة لتفادي الدورات  عات مالية لاحقة، تسـ هّل تمويل توسـ وفي المقابل زيادات التدفقات تسُـ

ــيـة الثـانيـة  يـالمؤد  التي تنص على أنه يوجد علاقة   (G ↔ CFA)ة للتقلّبـات، بالتـالي فلان نقبـل الفرضــ

 ي وحساب رأس المال.تبادلية ثنائية الاتجاه سببية ذات دلالة إحصائية بين التوسع المال

(، أما التوســع المالي فلانه لا يســبب أو يغير من  TB → Gالميزان التجاري يســبب التوســع المالي ) .3

ــية المالية العامة لصـــدمات التجارة )أســـعار كميات  و  الميزان التجاري مباشـــرة، مما يعكس حســـاسـ

التي تنص على أنه    (G ↔ TB)صــادرات النفط والواردات(، بالتالي فلاننا نرفض الفرضــية الثالثة  

 يوجد علاقة سببية تبادلية ثنائية الاتجاه بين التوسع المالي والميزان التجاري.

( متلقّي للصــد مات من القطاع الخارجي، حيث أن التوازنات الخارجية الحســاب Gالإنفاق الحكومي ) .4

ــة المالي ــياس ــبق التغيرّ في الس ــع المالي(، الجاري والميزان التجاري وتدفقات رأس المال تس ة )التوس

ة المالية تتكيفّ   ياسـ وهذا يعكس طبيعة الاقتصـاد الريعي الذي يعتمد على العوائد الخارجيةظ أي أن السـ

 . (CFA ⟶ G)و  (TB ⟶ G)( و CA ⟶ Gمع وضع القطاع الخارجي، )

ــة توصــي ب .5 ــلان الورق ــذا ف ــات له ــف التقلّب ــاءب تخفي ــناديق أو  لانش ــة )ص ــوية دوري ــات تس ــز آلي تعزي

 استقرار أو قواعد صرف( لعزل الموازنة عن صدمات القطاع الخارجي.

ــدي لإ .6 ــالي والنق ــيق الم ــالتنس ــاه م ــة الاتج ــراً لثنائي ــمالية نظ ــدفقات الرأس ــاليدارة الت ــع الم ، ع التوس

 لتجنّب تضخيم الدورات.

ــة .7 ــع القاعــدة الإنتاجي ــك تنوي ــزان التجــاريو الحســاب الجــاري لأن وذل ــودان  المي ، الوســع المــالييق

  تقوية قاعدة الصادرات غير النفطية وترشيد الواردات يحدّ من هشاشة المالية العامّة.

 

 الخلاصة . 13

تحليل العلاقة السـببية بين التوسـع المالي ومكونات ميزان المدفوعات في الاقتصـاد هدفت هذه الدراسـة إلى 

 ( ومدى الارتباط فيما بينها بعلاقات سببية، باتجاه واحد أو باتجاهين.2020-1980)الليبي خلال الفترة 

في تحديد العلاقة الســــببية في المدى  Toda-Yamamotoلتحقيق هدف الدراســــة تم اســــتخدام منهجية  

الطويل، وتوصـلت هذه الدراسـة إلى أنه توجد علاقة سـببية باتجاه واحد من الحسـاب الجاري وحسـاب رأس 

ــة المالية تتكيف مع التغيرات الخارجيةالم ــياس ــع المالي، مما يعني أن الس   ال والميزان التجاري إلى التوس
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مما   ،لتجاريميزان اال، إلا أن التوســــع المالي لا يؤثر في الحســــاب الجاري وووضــــع القطاع الخارجي

ية المالية العامة لصـدمات التجارة اسـ اب رأس المالويؤثر فق  يعكس حسـ تلزم إدارة حذرة مما  ط في حسـ  يسـ

 للدورات المؤدية للتقلبات.
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