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Abstract:  

This study analyses the impact of certain macroeconomic variables on inflation in the Libyan economy during the 

period 1990-2025 using an ARDL model. The study drew on annual data comprising the inflation rate (dependent 

variable), government expenditure, money supply, and the official exchange rate (dependent variables). The results 

the revealed the existence of a long run cointegration relationship between the inflation and the aforementioned 

explanatory variables, this relationship was significant and statistically valid. It also showed that government 

expenditure has an inverse effect on the inflecting manifestations of fiscal dominance, and that the effects of the 

money supply and the official exchange rate were positive on the inflation rate, although the exchange rate had a 

particularly strong influence, reflecting the Libyan economy’s heavy reliance on the external sector for the supply 

of most goods. Based on these findings, the study recommends coordination between the various types of economic 

policies: fiscal, monetary and trade to achieve balance and stability in the Libyan economy. 
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  :الملخص

متغيرات   بعض  أثر  تحليل  الدراسة  الفترة  تناولت  الليبي خلال  الاقتصاد  في  التضخم  على  الكلي   2025-1990الاقتصاد 

. اعتمدت الدراسة على بيانات سنوية تشمل معدل التضخم )متغير تابع(، الانفاق الحكومي، عرض  ARDLباستخدام نموذج  

ود علاقة تكامل مشترك النقود، وسعر الصرف الرسمي )متغيرات مستقلة(.  كشفت النتائج التي تم الوصول إليها عن وج

طويلة الأجل بين معدل التضخم والمتغيرات المفسرة سالفة الذكر، وكانت العلاقة مثالية ومنطقية. كما أظهرت أن للإنفاق  

الحكومي أثر عكسي واضح على معدل التضخم مما يعكس مظاهر الهيمنة المالية، وأن تأثير عرض النقود وسعر الصرف 

معدل التضخم، وإن كان لسعر الصرف تأثير قوي يعكس اعتماد الاقتصاد الليبي الشديد على القطاع   الرسمي كان إيجابيا على

الخارجي في توفير أغلب السلع والبضائع. بناء على هذه النتائج توصي الدراسة بالتنسيق بين السياسات الاقتصادية بمختلف 

 لاقتصاد الليبي.أنواعها المالي والنقدي والتجاري لتحقيق توازن واستقرار ا

 

 . ARDLالتضخم، سعر الصرف الرسمي، عرض النقود، الانفاق الحكومي، الكلمات المفتاحية: 

 المقدمــة: 

العالم كافة، وفي  يعد الاستقرار الاقتصادي من الأهداف الاستراتيجية للسياسات الاقتصادية الكلية في دول  

الدول النامية والمصدرة للنفط على وجه الخصوص. ويعتبر التضخم بوصفه ظاهرة متمثلة في الارتفاع 

المستمر والملموس في المستوى العام للأسعار معضلة اقتصادية واجتماعية تؤدي إلى تشويه الألية السعرية،  

مما يضعف معدلات النمو الحقيقي. هذا جعل الدول    وإعادة توزيع الدخل القومي لصالح الفئات غير المنتجة،

بمختلف مؤسساتها الاقتصادية تسعى لخلق بعض الحلول لها ومحاولة معرفة أهم الأسباب التي تقع خلف 

 هذه الظاهرة، واستخدام أدوات السياسة التي من شأنها الحد منها.

استثن أبعاداً  التضخم  ظاهرة  تحليل  يكتسب  الليبي  الاقتصاد  فهو  وفي  الهيكلية  الاقتصاد  لطبيعة  نظراً  ائية 

% على الإيرادات النفطية لتمويل الموازنة العامة، وتغذية  96اقتصاد ريعي أحادي الجانب يعتمد بنسبة تفوق  
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الاحتياطيات النقدية من العملة الأجنبية مما يجعله عرضة للصدمات الخارجية وتقلبات أسواق الطاقة العالمية 

 ت الاقتصادية الكلية لتلقي بظلالها على المستوى العام للأسعار. وتتشابك المتغيرا

وتشير الأدبيات الاقتصادية إلى أن التضخم في الاقتصاد الليبي ليس ظاهرة نقدية بحتة، بل هو نتاج تداخل  

ود معقد بين السياسة المالية التوسعية )ممثلة في الإنفاق الحكومي( والسياسة النقدية )ممثلة في عرض النق 

الضيق(، بالإضافة إلى تقلبات السياسة التجارية وشعر الصرف الرسمي للدينار الليبي، ومن هذا المنطلق 

النقود الضيق، وسعر الصرف   التفاعلي لثلاث متغيرات رئيسية )الإنفاق الحكومي، وعرض  يبرز الأثر 

 الرسمي( كمحددات جوهرية في صياغة المشهد التضخمي للاقتصاد الليبي. 

 

 كلة الدراسـة: . مش1

في ضوء ما تحدد من طرح تتحدد مشكلة هذه الدراسة في رصد طبيعة ودرجة تأثير هذه المتغيرات على 

التضخم في ليبيا، فالسياسة المالية التوسعية ترفع الطلب، والسياسة النقدية تزيد من المعروض النقدي لتغطية  

سعر الصرف ترفع من تكاليف الاستيراد. هذا التداخل هذا التوسع، والسياسة التجارية والمسارات التنظيمية ل

والاعتماد المتبادل بين السياسات المالية والنقدية والتجارية يتطلب دراسة قياسية متعمقة تعزل أثر كل متغير 

 وتحدد الأوزان النسبية لتأثيراتها في الأجلين القصير والطويل.  

ما هو أثر بعض متغيرات الاقتصاد الكلي على    ي الأتي:وعليه تتمحور مشكلة الدراسة في التساؤل الرئيس

 ؟ 2025- 1990التضخم في الاقتصاد الليبي خلال الفترة 

 

 . فرضية الدراسة: 2

 تتمثل الفرضيات في الأتــي: 

هناك علاقة توازنية قصيرة وطويلة الأجل بين متغيرات الدراسة التفسيرية ومعدل التضخم خلال فترة   -

 الدراسة. 

 قة ذات دلالة إحصائية بين متغيرات الدراسة التفسيرية ومعدل التضخم خلال فترة الدراسة. هناك علا -

 

 . هدف الدراسة: 3

 تسعى هذه الدراسة إلى تحقيق الأهداف الأتية: 

 التعرف على اتجاه العلاقة التوازنية بين معدل التضخم وبعض عوامل الاقتصاد الكلي المحددة له.    -

لعلاقة بين بعض المتغيرات الكلية )عرض النقود وسعر الصرف والانفاق الحكومي(  التعرف على طبيعة ا  -

 ومعدل التضخم. 

 تقديم توصيات تساهم في معالجة الأثار الاقتصادية والاجتماعية الناجمة عن الضغوط التضخمية.  -

 

 . أهمية الدراسة: 4

تتناو كونها  من  والتطبيقية  الأكاديمية  أهميتها  الدراسة  هذه  التضخم، تكتسب  لظاهرة  المحددة  العوامل  ل 

(، لاستخلاص نتائج  ARDLوتسعى لتقديم إطار تحليلي كمي حديث يستند إلى النماذج القياسية المتطورة ) 

حول أهم هذه المحددات وطبيعة تأثيرها في الاقتصاد الليبي، لمساعدة صانعي القرار في ليبيا على صياغة  

 ة التضخم واستعادة التوازن الاقتصادي الداخلي والخارجي. توليفة سياسات قادرة على تقليل ظاهر

 

 . الدراسات السابقة:5

تعد ظاهرة التضخم موضوعاً للعديد من الدراسات السابقة في العديد من الدول النامية والمتقدمة على حدٍ  

ها بهذه  سواء، وتركزت هذه الدراسات حول تفسير ظاهرة التضخم والعوامل الكامنة وراءها وطبيعة تأثر

 العوامل. ومن هذه الدراسات ما يلي: 

الليبية خلال 2024. دراسة سامي الجبو)1 النفقات العامة على التضخم دراسة الحالة  ( بعنوان أثر تغير 

(، هدفت إلى تحليل تكور النفقات العامة ومعدل التضخم في ليبيا، وقياس أثر النفقات  2022- 1990الفترة )

. أوضحت ARDLقتصاد الليبي من خلال تقدير الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع  العامة على التضخم في الا

نتائج   بالمتغيرات المستقلة. وبينت  التابع التضخم يرتبط بعلاقة توازنية طويــلة الأجل  النتائج أن المتغير 
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نفاق  عدم وجود علاقة سببية في الاتجاهين بين متغير الا   Toda Yamamoto1995السببيــة بأســـلوب   

التحويلية  )النفقات  الإدارية  -LGTEالعام  الاستثمارية  -LGAEالنفقات  التضخم  LGIEالنفقات  (ومتغير 

LCPI   التضخم متغير  في  تحدث  التي  التغيرات  تفسر  لا  العام  الانفاق  في  تحدث  التي  التغيرات  أن  أي 

 والعكس.

الصرف وعرض النقود على   ( بعنوان دراسة قياسية لأثر سعر2024. دراسة عبدالرزاق عبدالله )2

(، تناولت معرفة سعر الصرف وعرض النقود على  2022- 2000معدلات التضخم في ليبيا خلال الفترة )

التضخم في الاقتصاد الليبي، وقد اعتمدت على المنهج الوصفي والأسلوب التحليلي من خلال الاقتصاد 

كمتغير مستقل والتضخم كمتغير تابع،  القياسي. وأظهرت النتائج وجود علاقة سببية بين سعر الصرف 

وعدم وجود علاقة سببية بين عرض النقود كمتغير مستقل والتضخم كمتغير تابع، وعدم وجود علاقة  

 طويلة الأجل بين سعر الصرف وعرض النقود والمتغير التابع التضخم. 

 The Impact of Exchange Rate Changes and Their(، بعنوان  2023)  Bashir, S. دراسة  3

Repercussion on Inflation in the Libyan Economy  هدفت إلى تحديد تطور حركة الأسعار ،

الليبي، ومدى فعالية تغيرات سعر الصرف وأثارها على تحقيق استقرار مستويات   المحلية في الاقتصاد 

يبي شهد ارتفاعاً في  الأسعار. جمعت الدراسة بين المنهج الوصفي والتحليلي وتوصلت إلى أن الاقتصاد الل

وبالرغم انخفاض معدلات الانفاق العام خلال نفس الفترة إلا   2022- 2019مستويات الأسعار خلال الفترة 

أن لم يحدث استقرار في مستويات الأسعار المحلية بل تفاقمت الضغوط التضخمية، مما يشير إلى أن مشكلة  

 قتصاد الليبي. التضخم ليست المشكلة الوحيدة التي يعاني منها الا

4 ( أكرم  دراسة زينة  للمدة  2023.  العراق  في  التضخم  الاقتصادية في معدلات  العوامل  تأثير  بعنوان   ،)

(، هدفت لدراسة أهم العوامل التي تؤثر في التضخم من أهمها )سعر الصرف الموازي،  2020- 1980)

الإجمالي، عرض النقد، الصادرات،    عدد السكان، سعر الفائدة، الانفاق العائلي والحكومي، الناتج المحلي

جاءت (  ARDLالواردات، والأجور(. وظفت الدراسة منهجية الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية المتباطئة ) 

المتغيرات   وأن  والتضخم،  المفسرة  المتغيرات  بين  الأجل  طويلة  وعلاقة  مشترك  تكامل  بوجود  النتائج 

المستقلة )سعر الصرف، والواردات، والصادرات، وسعر الفائدة، والانفاق الحكومي( لها الأثر الأكبر في  

 والقياسية. الأجل الطويل، وأن النموذج المقدر قد اجتاز كل الاختبارات الإحصائية 

( بعنوان تحليل العلاقة بين السياسات الاقتصادية ومعدلات التضخم في 2023. دراسة يونس ورضاء ) 5

، هدفت إلى قياس أثر السياسات الاقتصادية المتمثلة  2018-2000للفترة  (  ARDLليبيا من خلال منهجية ) 

في )الرسوم الجمركية، الانفاق الحكومي، سعر الصرف، وعرض النقود( على التضخم في الاقتصاد الليبي، 

 ( الموزعة  الإبطاء  لفترات  الذاتي  الانحدار  نموذج  تطبيق  تم  الرسوم  ARDLوقد  أن  النتائج  أشارت   .)

لها تأثير إيجابي وأن الانفاق الحكومي له تأثير سلبي تجاه التضخم، وأن وعرض النقود له تأثير    الجمركية

على  إيجابي وقوي  تأثير  الصرف  لسعر  كان  بينما  والطويل،  القصير  المدى  ولكنه ضعيف على  إيجابي 

 التضخم. 

التضخم في العراق باستخدام  ( بعنوان قياس أثر السياسة المالية والنقدية على  2022. دراسة عدي وعطية )6

باستخدام   والنقدي  المالي  الأثر  لتحليل  المتغيرة، هدفت  النظم  ذات  ونماذج ماركوف  الهيكلية  الاختبارات 

المتغيرات التابعة )الانفاق العام، عرض النقود، والدين العام( على التضخم بالاعتماد على سلسلة زمنية  

لتحديد الانكسارات الهيكلية   Bai-Perron، باستخدام اختبار  2019لغاية سبتمبر    2005شهرية من يناير  

تم قياس الأثار المالية والنقدية خلال نظامي الرواج والكساد باستخدام نماذج ماركوف ذات النظم المتغيرة. 

بحجم   التحكم  من خلال  توضحت  للأسعار  العام  المستوى  على  اختلالات عدة  وجود  إلى  النتائج  أشارت 

% لكل المتغيرات نتيجة  5دي، وهناك انكسارات هيكلية غير متسلسلة عند مستوى معنوية  المعروض النق

 الصدمات الاقتصادية الإقليمية والمحلية. 

( بعنوان دراسة قياسية لتأثيرات السياسة النقدية على معدلات  2019. دراسة لطفية، أيمن، وأمال منصور) 7

هدفت إلى التعريف بأدوات السياسة النقدية التي اتبعتها    (،2014-2010التضخم في الاقتصاد الليبي خلال )

ليبيا وإبراز أهميتها في معالجة التضخم. توصلت الدراسة إلى أنه لا يمكن تحقيق الاستقرار الاقتصادي إلا  

في   التضخم  على  النقدية  للسياسة  تأثير واضح  هناك  وأن  المالية.  والسياسة  النقدية  السياسة  بين  بالتنسيق 

 .   2014-2010اد الليبي خلال الفترة الزمنية الاقتص
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( بعنوان تحليل ديناميكي التضخم في الاقتصاد الليبي، هدفت إلى تحليل ديناميكية  2019. دراسة الحويج )8

الفترة   خلال  المشترك    2012-1966التضخم  التكامل  منهجية  الدراسة  وظفت  حيث  ثلاثة.  نواح  من 

الخط تصحيح  متجه  ونموذج  للصدمات  VECMأ  لجوهانسن،  الاستجابة  ودوال   ،IRF  مكون وتحليل   ،

. أسفرت نتائج الدراسة  وجود علاقة توازنية طويلة المدى بين معدل التضخم ومجموعة من  VDCالتباين  

محدداته، وأن هناك علاقة سببية بين معدل التضخم  ومحدداته خلال المدى الطويل، وقد اقتصرت هذه 

لى متغير الواردات الممثل للتضخم المستورد. توصلت الدراسة إلى أن استجابة  العلاقة في المدى الطويل ع

معدل التضخم كانت كبيرة وموجبة بالنسبة للصدمات الحاصلة في معدل التضخم نفسه وفي سعر الصرف،  

وكانت صغيرة ومتقلبة بالنسبة للصدمات في باقي المحددات لهذه الظاهرة. أخيراً توصلت إلى أن التقلبات 

في معدل التضخم تعود بالدرجة الأولى إلى الصدمات الحاصلة في معدل التضخم نفسه، وللصدمات الحاصلة 

باقي المتغيرات أهمية كبيرة غي تفسير  في سعر الصرف بشكل أقل، ولا تشكل الصدمات الحاصلة في 

 التقلبات في معدل التضخم في ليبيا. 

،  Hitchhiker’s guide to inflation in Libya(، بعنوان  2014)   Cezik & Teksoz. دراسة  9

، باستخدام نماذج التكامل المشترك 2012-1964تقدم دراسة تجريبية لديناميكيات التضخم في ليبيا للفترة  

أشارت  المستهلك،  أسعار  تحديد تضخم  التضخم عامل رئيسي في  أن جمود  تبين  بينما  الخطأ.  وتصحيح 

نمو المعروض النقدي، والتضخم العالمي، وتأثير سعر الصرف تلعب  النتائج إلى أن الانفاق الحكومي، و

أدواراً محورية في عملية التضخم. وأشارت تقديرات الدراسة القياسية إلى أن الانحرافات عن مسار التوازن  

تحدث تعديلات جوهرية في ديناميكيات التضخم، وأن التنسيق بين السياسات المالية والنقدية من شأنه تحسين  

 لتوازن بين النمو الاقتصادي واستقرار الأسعار.  ا

وفي ظل تعدد الدراسات السابقة التي أجريت على أنظمة اقتصادية تختلف وتضارب نتائج دراساتها، لذا 

تعد الدراسة الحالية استكمالاً للدراسات السابقة والتي أسهمت في تسليط الضوء على أهمية دراسة العوامل  

المؤثرة على ظ نواحي  الكلية  السابقة في عدة  الدراسات  تختلف عن  الدراسة  اهرة التضخم. غير أن هذه 

للبيانات المتاحة والتي تضمنت أحداث اقتصادية   أبرزها أنها تتناول فترة زمنية أحدث وأطول نسبياً وفقاً 

بارات مختلفة أثرت على الاقتصاد الليبي، وأنها اعتمدت على صياغة نموذج قياسي واستخدام أدوات واخت

 وطرائق إحصائية وقياسية حديثة نسبياً للوصول إلى نتائج أكثر دقة وموضوعية.   

 

 . منهجـية الدراسة: 6

تستخدم هذه الدراسة المنهج التحليلي الكمي كأداة لاختبار فرضيات الدراسة، وسيتم مناقشة الإطار التحليلي   

لنظرية الاقتصادية والدراسات السابقة والتي  لأهم العوامل المؤثرة في معدل التضخم بالاعتماد على منطق ا

 سيتم توضيحها كالتالي:  

 

 متغيرات النموذج:   1.6

يعرف معدل التضخم بأنه التغير النسبي المستمر في   :Inflation Rateالمتغير التابع معدل التضخم    -

، في cpi المستهلك( مثل الرقم القياسي لأسعار  2020المستوى العام للأسعار مقاساً برقم قياسي)الوادي، 

الاقتصاد الليبي وهو اقتصاد ريعي يعتمد بشكل شبه كامل على الصادرات النفطية ويتأثر بشدة بالصدمات  

)العرض  التقليدية  السوق  قوي  مجرد  التضخم  يعكس  ولا  المحلية،  الاقتصادية  والسياسات  الخارجية 

الهيك بالاختلالات  يتأثر بشكل حاد  بل هو متغير مركب  المفرط على الاستيراد  والطلب(،  لية، والاعتماد 

لتلبية الطلب المحلي على السلع الغذائية والوسيطة. وفي هذه الدراسة سيتم استخدام الرقم القياسي لأسعار 

( الذي  CPIالمستهلك  الحقيقي  ببعده  التضخم  للباحثة دراسة  للتضخم وهذا يضمن  تابع ومقياس  ( كمتغير 

 الصرف والسياسة النقدية وينعكس هذا على حياة المستهلك اليومية.  يتأثر بصدمات النفط وتغيرات سعر

النقدية   السياسة  لتفاعل  التضخم هو محصلة  تبين أن معدل  الليبي  من خلال الاطلاع والدراسة للاقتصاد 

التوسعية )عرض النقود( والسياسة المالية الاستهلاكية )الإنفاق الحكومي( في ظل هيكل تجاري مكشوف 

  المتغيرات التفسيرية م الخارجي يتأثر مباشرة بتقلبات سعر الصرف. وتكمن أهمية دراسة هذه  على العال

 الثلاثة تحديداً في الأتي: 
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-  ( الحكومي  في    (:Government Expenditureالانفاق  الكلي  للطلب  الأساسي  المحرك  يمثل 

نحو   معظمه  وتوجيه  العام  الانفاق  هيكل  لصلابة  ونظراً  الليبي،  )المرتبات  الاقتصاد  الاستهلاكي  الانفاق 

والدعم( بدلاً من الانفاق الاستثماري، فإن أي زيادة فيه تؤدي إلى توليد ضغوط تضخمية ناجمة عن جانب 

الطلب خاصة مع عجز الجهاز الإنتاجي المحلي عن تلبية هذا الطلب وتغطية الفجوة من خلال الاستيراد. 

 ن الإنفاق الحكومي ومعدل التضخم كتقييم للأداء المالي. بالتالي فإن هذه الدراسة تقيس العلاقة بي

وفقاً للمدرسة النقدية فإن التضخم ظاهرة نقدية في المقام الأول تحدث    (:Mony Supplyعرض النقود )  -

عندما ينمو المعروض النقدي بمعدل يفوق نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي، وفي الحالة الليبية ارتبط  

صدار وتسييل العجز المالي تاريخياً بزيادة مستويات التضخم مما يعكس الأثر المباشر لألية  التوسع في إ

ومعدل  النقود  بين عرض  العلاقة  تقيس  الدراسة  هذه  فإن  وبالتالي  الأسعار.  على  النقدية  السياسة  انتقال 

 التضخم كتقييم للأداء النقدي.

د سعر الصرف الرسمي القناة الأكثر تأثيراً  يع  (:Official Exchange Rateسعر الصرف الرسمي )  -

(، لأن ليبيا تستورد معظم  Imported Inflationفي الاقتصاد الليبي عبر ما يعرف بــ )التضخم المستورد  

سلعها الغذائية والإنتاجية من الخارج عليه أي تخفيض رسمي في قيمة الدينار الليبي مقابل العملات الأجنبية  

عر في السوق الموازي، ينعكس مباشرة وبشكل فوري على تكلفة السلع المستوردة  أو وجود فجوة مع الس

بين سعر   العلاقة  تقيس  الدراسة  بالتالي  التضخم نحو الارتفاع.  المعيشة ويدفع معدلات  يرفع تكاليف  مما 

 الصرف ومعدل التضخم كتقييم للأداء التجاري.

العلاقة قصيرة وطويلة الأجل بين هذه المتغيرات    تأسيساً على ذلك تسعى هذه الدراسة إلى تحليل وقياس

 Unit Rootوالتضخم في ليبيا، مع الاستعانة بأدوات الاقتصاد القياسي المتمثلة في اختبارات جذر الوحدة  

Tests وبناء نموذج الدراسة ويليه استخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية ،Autoregressive 

Distributed Lag   الأجل القصير والطويل. في 

 

 التوصيف الإحصائي:  2.6

مبدئ عن طبيعة   توضيح  الاقتصادي لإعطاء  القياس  في  المستخدمة  للبيانات  الإحصائي  التوصيف  يبين 

ونوع البيانات المستخدمة والتي يمكن بواسطتها وضع النموذج المناسب اهذه العلاقة وطريقة التقدير الفعالة  

 (.5، ص 2023قادر على تمثيل بيانات الدراسة بشكل فعلي )أبوشيبة،في الوصول إلى النموذج ال

 التوصيف الإحصائي لبيانات الدراسة (:1الجدول رقم )

 
 Eviews12المصدر: من اعداد الباحثة بناء على مخرجات برنامج  
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برنامج    بواسطة  عليها  المتحصل  البيانات  خلال  في    EViews12ومن  التشتت  من  نوع  وجود  نلاحظ 

وهذا يعني   Meanوقيم الوسط الحسابي  Minوالقيم الدنيا  Maxالبيانات من واقع المقارنة بين القيم العليا 

القياس   في  العمل  يتم  ما  حسب  معها  التعامل  يجب  والتي  القياسية  المشاكل  بعض  وجود  المتوقع  من 

سجلت أرقام أكبر من المتوسط    .Std. Dev نحراف المعياريالاقتصادي، ونجد أن قيم مقياس التشتت الا

الحسابي وهذا يدل على درجة كبيرة من التغاير وبالتالي البيانات لا تتركز حول الوسط الحسابي. وفيما 

( ملتوية  Cpi, G, EXRالذي يوضح شكل التوزيع متناظر أو ملتوي، يلاحظ أن )skewness يتعلق بمعيار

 ،  (Sk>0)ناحية اليسار لأن قيمة 

يلاحظ    Kurtosis(. من خلال معيار  Sk<0شكل التوزيع فيه إلتواء ناحية اليسار لأن قيمة )  (MS)ما عدا  

 ,CPIمتطاول، بينما السلسلتين )( وهذا يدل على أن شكل التوزيع الطبيعي G, EXR > 3أن السلسلتين )

MS < 3  أما إحصائية متفلطح.  التوزيع  يدل على أن شكل  كانت   Jarque-Bera( وهذا  إذا  ما  توضح 

 Jarque-Bera( الخاصة بإحصائية  prob.>0.05البيانات تتبع التوزيع الطبيعي أم لا يلاحظ أن قيمة )

العدم الذي ينص على أن السلاسل تتبع    ( وعليه يتم قبول فرض CPI, G, MS, EXRلجميع السلاسل )

 التوزيع الطبيعي. 
 

 Ramsey Resetاختبار   3.6

من أكثر الاختبارات شيوعاً واستخداماً لأخطاء   Reset( لخطأ صياغة الانحدار1969)  Ramseyاختبار 

بر  أك  p-value( وأن قيمة  F-statistic = 0.363590 ( تجد أن قيمة )2الصياغة العامة، ومن الجدول )

( وبالتالي نقبل فرضية العدم ونصل إلى نتيجة بأن النموذج صياغته  0.05من المستوى المطلوب للدالة )

 ( غير ذات دلالة إحصائية. t-statistic = 0,602984صحيحة، وأن قيمة ) 

  Ramsey Reset نتائج اختبار (2الجدول رقم )

 
 Eviews12الباحثة بناء على مخرجات برنامج   المصدر: من اعداد 

 

 اختبار استقرارية السلاسل الزمنية   4.6

على السلاسل الزمنية    Unit Roots Testمن أجل القيام بهذه الخطوة يتم استخدام جذر الوحدة للاستقرار 

اللوغاريتم النيبيري على المتغيرات تم استخدام اختبارين من أهم الاختبارات وهما  محل الدراسة بعد إدخال  

 (، وتلخص النتائج في الجدول التالي:  PP( واختبار فيليبس بيرون )ADFاختبار ديكي فولر المطور ) 

 نتائج اختبار استقرارية السلاسل الزمنية (3الجدول رقم )
Decision PP ADF Variables 

Level Non-stationary Non-stationary  

LCPI differencest1 -2.224794 -3.510731 

Level Non-stationary -5.075181  

LG differencest1 -5.770662 - 

Level Non-stationary Non-stationary  

LMS differencest1 -4.892773 -4.009163 

Level Non-stationary Non-stationary  

LEXR differencest1 -5.440594 -5.229317 

 Eviews12المصدر: من اعداد الباحثة بناء على مخرجات برنامج  
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( مستقرة في  LCPI,LMS,LEXRأن السلاسل الزمنية للمتغيرات )  Unit Roots Testأظهرت نتائج  

الدرجة    differencest1الفرق الأول   الوحدة وأنها متكاملة من  وعليه فهي سلاسل لا تحتوي على جذر 

I(1) ( أما المتغير المستقل ،LG فقد استقر في المستوى )Level  وكانت السلسلة متكاملة من الدرجةI(0)  

(. وبعد الاختبارات السابقة وتحديد رتبة المتغيرات 3كما هو مبين في الجدول )  ADFحسب نتائج اختبار  

الدراسة وذلك لاختيار الأسلوب التحليلي المناسب وقد تبين أن المتغير التابع قد استقر عند الفرق الأول   قيد 

 & Pesaranفي التقدير كونها الطريقة الملائمة بحسب توصيات    ARDLلذا سوف نستخدم إلى طريقة  

Shin   . 

مناسب والمفضل لكونه لا يتطلب أن  ( البديل الARDLويعد الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية المتباطئة ) 

تكون المتغيرات متكاملة من الرتبة نفسها، كما أن نتائجه دقيقة في العينات الصغيرة ويمكن استخدامه إذا 

ويمكن الحصول على نتائج المدى القصير والطويل في أن   I(1)و    I(0)كانت درجة التكامل للمتغيرات  

 واحد.

بيان  الدراسة تستخدم  ) بما أن هذه  نسبياً  نموذج  35ات سنوية لحجم عينة صغيرة   ARDL( مشاهدة فإن 

(. ويتضمن  38،ص 2023سيكون محدد بفترتي ابطاء بحد أقصى )فترتين زمنيتين من التخلف( فقط )زينة، 

 الانحدار الذاتي للإبطاءات الموزعة خطوتين أساسيتين: تحليل الدوال باستخدام نموذج 

فإذا وجدت هذه العلاقة هذا   F-Statisticsــــــ تحديد العلاقة طويلة الأجل بين المتغيرات بواسطة اختبار  

 يدل على وجود تكامل مشترك بين متغيرات النموذج. 

ويشترط أن يكون سالباً    ECMح الخطأ  ــــــ تقدير معلمات الأجل القصير والأجل الطويل لنموذج تصحي 

 وذا دلالة إحصائية ) معنوي(، ومن ثم التأكد من اختبار النموذج. 

 

 نموذج العلاقة بين متغيرات الدراسة  5.6

بعد تحليل مؤشر المتغيرات المستخدمة في الدراسة القياسية وتحديد درجة التكامل للسلاسل الزمنية والتي  

( فقد استقر عند المستوى، سيتم فيما يلي صياغة  LGعدا المتغير )  erencediffst1استقرت جميعها عند  

 النموذج القياسي الذي يوضح العلاقة بين التضخم وبعض أدوات السياسة الاقتصادية وفق الدالة التالية: 

𝐶𝑃𝐼𝑡 = 𝐹(𝐺𝑡 , 𝑀𝑆𝑡 , 𝐸𝑋𝑅𝑡)  … … … (1) 

𝐿𝐶𝑃𝐼𝑡 =  𝛽0 + 𝛽1𝐿𝐺𝑡 + 𝛽2𝐿𝑀𝑆𝑡 +  𝛽3𝐿𝐸𝑋𝑅𝑡 + 𝜀𝑡 … … … (2) 

 حيث أن: 

العام    𝐿𝐶𝑃𝐼𝑡ــــــ   المستوى  عن  )يعبر  التابع  المتغير  يمثل  المستهلك  لأسعار  القياسي  الرقم  لوغاريتم 

  للأسعار(،

عرض النقود لوغاريتم المتغير المستقل    𝐿𝑀𝑆𝑡   لوغاريتم المتغير المستقل الانفاق الحكومي،    𝐿𝐺𝑡ـــــــ   

 لوغاريتم المتغير المستقل سعر الصرف الرسمي،  𝐿𝐸𝑋𝑅𝑡الضيق،  

, 𝛽0  ــــــ 𝛽1, 𝛽2, 𝛽3    معلمات النموذج وهي ميل الدالة وتعبر عن المرونة وتعكس علاقة الانحدار بين

 حد الخطأ.   𝜀𝑡المتغيرات المستقلة والتابعة، 

 

 ARDLتطبيق خطوات  6.6

  تحديد فترات الإبطاء المثلى 

سيتم تحديد درجة الإبطاء لنموذج تصحيح الخطأ غير المقيدة بالاعتماد على أحد المعايير الثلاثة التالية:  

Akaike Information Criterion (AIC)    وHannan Quinn Criterion (HQ)    وSchwarz 

Information Criterion (SBC)    الذي يعطي أقل قيمة لهذه المعايير، حيث يتم اختيار طول الإبطاء

 الشكل التالي يوضح نتيجة طول الإبطاء الأمثل: 
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 (AICنتائج معيار ) (2الشكل )

 Eviews12المصدر: من اعداد الباحثة بناء على مخرجات برنامج  

لمتغيرات النموذج،   AICأدني قيمة لمعيار    تعتمد هذه الخطوة على تقدير النموذج الأمثل وهو الذي يعطي

كحد أعلى. وتشــير النتائج إلى أن طول  الإبطاء الأفضل   4إلى    0وباستعمال كل الإبطاءات الممكنــة من  

 .   AICحسب معيار  ARDL(4,3,4,1)لمتغيرات النموذج هي 

   

  منهج اختبار الحدود Bounds Testing Approach 

أو متكاملة من    I(0)يمكن تطبيق هذا الاختبار بغض النظر عن استقرار السلاسل الزمنية في المستوى  

أو خليط بين الحالتين، ويلاحظ أنه إذا كانت كل المتغيرات متكاملة من الرتبة الأولى   I(1)الدرجة الأولى   

I(1)  ين المتغيرات من عدمه مقارنة قيمة  فإن القرار الذي يتم اتخاذه لتحديد إذا كان هناك تكامل مشترك ب

F-Statistics    المحسوبة بالقيمة الحرجة للحد الأعلى، وإذا كانت كل المتغيرات متكاملة من الدرجةI(0)  

المحسوبة بالقيمة الحرجة للحد الأدنى    F-Statisticsفإن القرار سوف يتم اتخاده على أساس مقارنة قيمة  

 (.158، 2009) الشوربجي،  

الاختبار للكشف عن وجود علاقة طويلة الأجل بين المتغيرات، ويتن الاختبار انطلاقا من الفرضية   ويستخدم

 الصفرية التي مفادها أنه: لا توجد علاقة توازنية في الأجل الطويل بين المتغيرات.
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 نتائج منهجية الحدود  (4الجدول رقم )

 
 Eviews12الباحثة بناء على مخرجات برنامج   المصدر: من اعداد 

وهو ما يتجاوز الحدود   9.591355بــ    F-stat( قدرت قيمة إحصائية فيشر5نتائج الاختبار كما في الجدول )

% مما يؤدي إلى قبول الفرضية البديلة بوجود علاقة طويلة الأجل تتجه من المتغيرات 5العليا عند معنوية  

 تابع ويمكن بذلك القيام باختبار التكامل المشترك للعلاقة التوازنية في الأجل الطويل. المفسرة إلى المتغير ال

 

  تقدير نموذج تصحيح الخطأECM 

والذي يوضح معلمات نموذج   ECMسيتم تقدير وتحليل ديناميكيات الأجل القصير باستخدام نموذج 

 العلاقة التوازنية كما في الجدول التالي: 

 

 ARDLنتائج تقدير دالة الأجل القصير لنموذج  ( 5الجدول رقم )

 
 Eviews12المصدر: من اعداد الباحثة بناء على مخرجات برنامج  
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التقدير الواردة في الجدول أعــ سالباً    Error Correctionـلاه إلى أن حــــد تصحيح الخطأ  تشير نتائج 

بالشــــرط الأساسي في النمــوذج ومعنويـــاً عنـــد جميع مستويات المعنوية المعتبرة إحصائــياً، وهو ما يفي  

التكيف   سرعة  أو  الخطـــأ  تصحيــح  معلمـــة  قيمة  بلغت  وقد  القصـير،  الأجــل  ديناميكيات  لتصوير 

CoinEq(-1)    وهو ما يعني أن مستوى الانحرافات في الأجل القصير تصحح   (0.967239-)ما قيمته

 ويلة خلال السنة ذاتها. % من أجل العودة للوضع التوازني في الأجل ط96بنسبة 

 

  تقدير العلاقة طويلة الأجل بين متغيرات النموذج 

( ونلاحظ أن معلمات الأجل 6يمكن الحصول على العلاقة في الأجل الطويل من خلال بيانات الجدول رقم )

 ( G,MS% للمتغيرات )5الطويل مقبولة وذات دلالة إحصائية عند مستوى معنوية 

  

 تقدير معلمات الأجل الطويل نتيجة   (6الجدول رقم )

 
 Eviews12المصدر: من اعداد الباحثة بناء على مخرجات برنامج  

 

 ويمكن كتابة العلاقة على النحو التالي: 

𝐶𝑃𝐼𝑡 =  73.578 − 0.0013 ∗ 𝐺𝑡 +  0.0023 ∗ 𝑀𝑆𝑡 +  9.726 ∗ 𝐸𝑋𝑅𝑡 +  𝜀𝑡 

 

  تقييـم جـودة النموذج 

 بعد القيام بعملية تقدير نموذج الانحدار في الأجلين الطويل والقصير، يفترض أن تتبع أخطاء النموذج المقدر

تباين. لذلك لابد من إجراء اختبارات التوزيع الطبيعي وألا تكون متحيزة ولها أقل    ARDLوفق منهجية  

  Residual Diagnosticsفحص جودة النموذج وتشخيصه أو ما يسمى باختبار ملائمة النموذج المقدر  

 وهي:   
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 Normality Testاختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء  -أ

 
 اختبار التوزيع الطبيعي  (3الشكل رقم )

 Eviews12مصدر: من اعداد الباحثة بناء على مخرجات برنامج  ال

 نتائج اختبار التوزيع الطبيعي  (7الجدول رقم )

Prob 𝒙𝟐 Tast 

0.972124 0.056544 Jarque-Bera 

( يتضح أن القيمة المقدرة لإحصائية تربيع سكورا 3البياني رقم )( والشكل  7من خلال نتائج الجدول رقم )

(𝑥2 = الاحتمالية    (0.056544 الإحصائية  من    0.972124وقيمة  أكبر  قبول   0.05وهي  يعني  مما 

 فرضية العدم أي أن البواقي تتبع التوزيع الطبيعي.

 

   Autocorrelationب ــــــ اختبار الارتباط الذاتي بين الأخطاء

 نتائج اختبار الارتباط الذاتي (8الجدول رقم )

 
 Eviews12المصدر: من اعداد الباحثة بناء على مخرجات برنامج  

 

  تساوي    F-statأن قيمة اختبار    Breusgh-Godfrey Serial Correlation LM Test  يظهر اختبار
الحرجة عند F  (Prob = 0.8131والاحتمالية الإحصائية لاختبار    0.210023 القيمة  أكبر من  ( وهي 

مما يعني قبول فرضية العدم: بعدم وجود ارتباط ذاتي تسلسلي لبواقي بالنسبة لنموذج    0.05مستوى معنوية  

 الدراسة. 
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 Homocedsticityج ــــــ اختبار عدم ثبات التباين 

 نتائج اختبار ثبات التباين   (9) جدول رقم 

 
 Eviews12المصدر: من اعداد الباحثة بناء على مخرجات برنامج  

 

وهي    Prob = 0.1814والقيمة الاحتمالية للاختبار    F-stat = 1.875332  أن قيمة  ARCHيظهر اختبار  

وبالتالي نقبل فرض العدم أي ثبات التباين بالنسبة لبواقي   0.05القيمة الحرجة عند مستوى معنوية  أكبر من  

 نموذج الدراسة. 

 

 د ـــــــ اختبار الاستقرارية الهيكلي 

بإجراء اختبارين للتأكد من خلو البيانات المستخدمة من أي تغيرات هيكلية لمعاملات النماذج    Peearanقام  

نسجل بقاء إحصائية هذا الاختبار    CUSUMير والأجل الطويل، وباستخدام الاختبار الأول  في الأجل القص

فإن الإحصائية تبقى داخل   CUSUMS SQداخل مجال الثقة لكل العينات المعتمدة ، أما الاختبار الثاني  

ل أي تغير  (، وبالتالي يمكننا التأكد من عدم حصو14، ص 2021مجال الثقة دوال الفترة المعتمدة)طلحة،  

الدراسة كما أن معلمات الأجل   فترة  تمتاز بالاستقرارية خلال  النموذج  النموذج وأن معالم  هيكلي ضمن 

 القصير منسجمة مع معلمة الأجل الطويل. 

 

 

 

 

 
   نتائج اختبار الاستقرارية  (4الشكل رقم )

 Eviews12المصدر: من اعداد الباحثة بناء على مخرجات برنامج  

 ( البيانية رقم  الأشكال  أن كل من  4يتبين من خلال   )CUSUM    وCUSUM SQ    داخل المنطقة يقع 

%، ومنه يمكن القول بأنه يوجد انسجام  5الحرجة بالنسبة للنموذج مما يؤكد استقراره عند مستوى الدلالة  

 بين الأجل القصير ونتائج الأجل الطويل للنموذج المقدر.  
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 . الخاتمة 7

في أثر بعض متغيرات الاقتصاد الكلي على التضخم    توصلنا من خلال هذه الدراسة التي اهتمت بتحليل

( الفترة  الليبي خلال  في ظل 2025  –  1990الاقتصاد  الاقتصادي  مدلولها  تحليلها حسب  يمكن  والتي   )

 كالتالي:  ARDLاستخدام نموذج 

أ. قبول الفرض الأول حيث أثبتت الدراسة بوجود علاقة توازنية قصيرة وطويلة الأجل وذلك وفقاً لاختبار  

 تيار التكامل المشترك للعلاقة التوازنية في الأجل الطويل. ويمكن بذلك القيام باخ   Bound Tesdtالحدود 

  (0.967239-)سالبة   CoinEq(-1)أن قيمة    Error Correctionب. تشير نتائج اختبار تصحيح الخطأ  

وهذا يشير إلى أن نموذج الأجل طويلة يصحــح    0.05وهي أقل من    0.0000ومعنويـــة بقيمة قدرت بــــ  

 % خلال السنة ذاتها. 96القصير بنسبة   أخطـــاء نموذج الأجل

( قد أثرت بشكل سلبي على معدلات التضخم Gج. تشير نتائج الأجل الطويل أن متغير الانفاق الحكومي )

(CPI  في الأجل الطويل بمعنوية )مـــن  1%، حيث يــــؤدي زيادة  5وهي أقل من    0.0139 %(G)    إلى

علاقة السالبة أن الاقتصاد الليبي يعتمد على الإيرادات النفطية  % وتفسير هذه ال0.13  بـــــ  (CPI)انخفاض  

 (MS)كمصدر أساسي للدخل وبالتالي زيادة الاستهلاك وزيادة الواردات. وأن متغير عرض النقود الضيق  
%، حيث 5وهي أقل من    0.0004قد أثر بشكل إيجابي على معدلات التضخم في الأجل الطويل بمعنوية  

( قد  EXRوأن متغير سعر الصرف ) %.0.23  بـــــ (CPI) إلى زيادة  (MS)% مـــن  1يــــؤدي زيادة  

%،  5وهي أكبر من    0.5070الأجل الطويل بمعنوية  ( في  CPI) أثرت بشكل ايجابي على معدلات التضخم

% بشكل قوي جداً وهذا ما يدل 900.7  بـــــ  (CPI)إلى زيادة    (EXR)% مـــن  1حيث يــــؤدي زيادة  

 على اعتماد الاقتصاد الليبي على الخارج في توفير جميع أنواع السلع وبشكل كبير. 

 توصيات التالية: وعلى ضوء هذه النتائج تخلص الدراسة إلى تقديم ال

. العمل على التنسيق بين السياسات الاقتصادية المختلفة، وتشجيع الدراسات القياسية للظواهر الاقتصادية  1

 من أجل التنبؤ المستقبلي لهذه الظواهر ووضع السياسات واتخاد القرارات المناسبة. 

 ذات إنتاجية مرتفعة ومهمة.  . العمل على ترشيد الانفاق العام من خلال توجيهه لقطاعات اقتصادية2

. العمل على تشجيع الصادرات المحلية وتقليل الاستيراد باتباع سياسات تجارية تحد من هيمنة القطاع  3

 النفطي وتحقيق التنوع الاقتصادي. 
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