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Abstract 

This study aims to measure the impact of financial technology on the financial performance efficiency of Libyan 

banks by analyzing the relationship between financial technology and financial performance efficiency. The study 

is based on monthly data covering the period from January 2017 to January 2023. A composite Financial 

Technology Index was constructed alongside the Financial Performance Efficiency Index, incorporating the 

variables of liquidity, the real exchange rate, and inflation as control variables. To analyze the relationship among 

the study variables, the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model was employed to test the existence of a 

long-run relationship. The results revealed a positive effect of financial technology on financial performance 

efficiency, as well as a positive effect of liquidity. In contrast, inflation and the real exchange rate were found to 

have negative effects on financial performance efficiency. Based on these findings, the study recommends that 

Libyan banks expand investment in financial technology infrastructure and develop digital banking services, while 

enhancing the security of digital transactions and protecting customer data, thereby ensuring sustainable utilization 

of financial technology. 
 
Keywords: Financial Technology, Financial Performance Efficiency, Libyan Banks, Error Correction Model, 

ARDL. 

 الملخص 

بين  العلقة  تحليل  من خلل  الليبية  للمصارف  المالي  الاداء  كفاءة  على  المالية  التكنولوجيا  أثر  قياس  الى  الدراسة  هدفت 

وتم   2023الى يناير    2017لى بيانات شهرية للفترة من يناير  التكنولوجيا المالية وكفاءة الاداء المالي واعتمدت الدراسة ع

بناء مؤشر مركب للتكنولوجيا المالية الى جانب مؤشر لكفاءة الاداء المالي مع ادراج متغيرات السيولة وسعر الصرف الحقيقي 

ال الانحدار  نموذج  استخدام  تم  الدراسة  متغيرات  بين  العلقة  ولتحليل  ضابطة  متغيرات  للإبطاءات والتضخم  ذاتي 

( للتحقق من هذه العلقة واظهرت نتائج تقدير العلقة طويلة الاجل وجود أثر ايجابي للتكنولوجيا المالية  ARDLالموزعة)

على كفاءة الاداء المالي الى جانب أثر ايجابي للسيولة في حين تبين وجود أثر سلبي لكل من التضخم وسعر الصرف الحقيقي 

مالي  وتوصي الدراسة المصارف الليبية بتوسيع الاستثمار في البنية التحتية للتكنولوجيا المالية وتطوير  على كفاءة الاداء ال

الخدمات المصرفية الرقمية الى جانب تعزيز امن المعاملت الرقمية وحماية بيانات العملء بما يضمن تحقيق استفادة مستدامة 

 من التكنولوجيا المالية. 

 

 .ARDLالمصارف الليبية، نموذج تصحيح الخطأ،  المالي،كفاءة الاداء  التكنولوجيا المالية، الكلمات المفتاحية:

 مقدمة:

يحظى موضوع الاداء المالي بأهمية متزايدة في الدراسات الاقتصادية والمصرفية باعتباره احد المؤشرات 

القطاع المصرفي من اكثر القطاعات تأثرا الاسااساية لقياس كفاءة المؤساسات المالية وقدرتها التنافسية ويعد 

باالتطورات التكنولوجياة المتسااااارعاة نظرا لاعتمااده المتزاياد على التقنياات الحاديثاة في تطوير الخادماات  

المصاارفية وتحسااين كفاءة العمليات وتقوية جودة الاداء وقد شااهدت الساانوات الاخيرة تطورا ملحوظا في 

ع المصاااارفي بااعتباارهاا احاد الادوات الحاديثاة التي تسااااهم في اعاادة توظيف التكنولوجياا الماالياة في القطاا

تشااااكيال الياات تقاديم الخادماات الماالياة وادارة العملياات المصاااارفياة وتشااااير الادبياات الى ا  تبني تقنياات  
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التكنولوجيا المالية يمكن ا  يساهم في تحساين كفاءة المؤساساات المالية من خلل تساريع العمليات وخف   

 Peng etتشاغيلية وتحساين جودة الخدمات وتحساين القدرة على الاساتجابة لاحتياجات العملء)التكاليف ال

al.,2016 وتتزايد اهمياة التكنولوجياا الماالياة في البيلة المصاااارفية نتيجة قدرتها على دعم كفاءة العمليات )

المنطلق يمكن النظر   الداخلية وتحسااين اليات تقديم الخدمات وتدعم القدرة التنافسااية  للمصااارف ومن هذا

الى التكنولوجياا الماالياة بااعتباارهاا احاد العوامال التي قاد تؤثر في مسااااتوي الاداء الماالي للمصااااارف وفي  

السااياا الليبي يواجا القطاع المصاارفي تحديات اقتصااادية وتشااغيلية وتكنولوجية تتطلب تطوير اساااليب 

د كفاءة الاداء ويرفع من قدرة المصاااارف على  العمل المصااارفي والاساااتفادة من التقنيات الحديثة مما يزي

مواجهاة المتغيرات في بيلاة الاعماال وعلى الرمم من تزايد الاهتماام بتوظيف التكنولوجياا الماالياة في القطااع  

المصاااارفي الليبي فاا  قيااس اثرهاا الفعلي على الاداء الماالي لا يزال يمثال مجاالا بحااجاة الى مزياد من  

ي ظل محدودية الدراساات التطبيقية التي تتناول العلقة بين المتغيرين في البيلة  الدراساة والتحليل خاصاتا ف

 .المصرفية الليبية

 

 مشكلة الدراسة:

على الرمم من الفوائاد المحتملاة التي يمكن ا  تحققهاا التكنولوجياا الماالياة الا ا  المصااااارف الليبياة تواجاا  

تاأثير تطبيق التكنولوجياا الماالياة على كفااءة الاداء تحادياات متعاددة في تبني هاذه الحلول التي تتعلق بمادي  

المالي بما في ذلك تحديات البنية التحتية والضااااوابت التنظيمية باةضااااافة الى المخاوف من الاما  والثقة  

 .لدي العملء  

 

 أسئلة الدراسة:

ذات الصاالة على  تتمثل مشااكلة الدراسااة في محاولة تحديد اثر التكنولوجيا المالية والمتغيرات الاقتصااادية  

 كفاءة الاداء المالي للمصارف الليبية وذلك من خلل الاجابة عن التساؤل الرئيسي الاتي:

هو أثر التكنولوجيا المالية والمتغيرات الاقتصااااادية على كفاءة الاداء المالي للمصااااارف الليبية خلل  ما 

 (؟2023-2017الفترة )

 ويتفرع عن التساؤل الرئيسي الاسللة الاتية:

 .ما أثر التكنولوجيا المالية على كفاءة الاداء المالي للمصارف الليبية؟1

 .ما طبيعة العلقة بين مؤشر السيولة وكفاءة الاداء المالي للمصارف الليبية؟2

 .ما طبيعة العلقة بين سعر الصرف الحقيقي وكفاءة الاداء المالي للمصارف الليبية؟3

 لاداء المالي للمصارف الليبية؟.ما أثر معدل التضخم على كفاءة ا4

 

 أهداف الدراسة:

تهادف هاذه الادراسااااة الى تحليال أثر التكنولوجياا الماالياة على كفااءة الاداء الماالي للمصااااارف الليبياة خلل 

 ( وذلك من خلل تحقيق الاهداف الفرعية الاتية:2023-2017الفترة )

 .لي للمصارف الليبية.تحليل أثر التكنولوجيا المالية على كفاءة الاداء الما1

 ..تحديد طبيعة العلقة بين مؤشر السيولة وكفاءة الاداء المالي للمصارف الليبية2

 ..تحليل طبيعة العلقة بين سعر الصرف الحقيقي وكفاءة الاداء المالي للمصارف الليبية3

 .قياس أثر معدل التضخم على كفاءة الاداء المالي للمصارف الليبية4
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 فرضيات الدراسة:

 ستنادا الى الاطار النظري والدراسات السابقة تنطلق الدراسة من الفرضية الرئيسية الاتية:ا

يوجد أثر ايجابي ذو دلالة احصااائية للتكنولوجيا المالية على كفاءة الاداء المالي للمصااارف الليبية ويتفرع  

 عن هذه الفرضية الرئيسية الفرضيات الاتية:

 .ائية للتكنولوجيا المالية على كفاءة الاداء المالي للمصارف الليبية.يوجد أثر ايجابي ذو دلالة احص1

 ..يوجد أثر ايجابي ذو دلالة احصائية لمؤشر السيولة على كفاءة الاداء المالي للمصارف الليبية2

 ..يوجد أثر سلبي ذو دلالة احصائية لسعر الصرف الحقيقي على كفاءة الاداء المالي للمصارف الليبية3

 .سلبي ذو دلالة احصائية لمعدل التضخم على كفاءة الاداء المالي للمصارف الليبية .يوجد أثر4

 

 أهمية الدراسة: 

تنبع أهمية هذه الدراسااة من تنامي دور التكنولوجيا المالية في تطوير الخدمات المصاارفية وما يترتب على  

ظل التحولات المتسااارعة التي  ذلك من انعكاسااات محتملة على كفاءة الاداء المالي للمصااارف لاساايما في 

 يشهدها القطاع المصرفي الليبي ويمكن توضيح أهمية الدراسة في جانبين رئيسين هما:

تتمثل الاهمية العلمية للدراسااة في اثراء الادبيات الاقتصااادية والمصاارفية المتعلقة   اولا: الجانب العلمي:

سااة طبيعة العلقة بينهما كما تسااهم الدراسااة في سااد بالتكنولوجيا المالية وكفاءة الاداء المالي من خلل درا

جااناب من الفجوة البحثياة المتعلقاة بتاأثير التكنولوجياا الماالياة على الاداء الماالي للمصااااارف الليبياة في ظال 

محدودية الدراسااات القياسااية التي تناولت هذه العلقة بصااورة متكاملة كذلك توفر الدراسااة اطارا تحليليا  

 .الية الدراسات المستقبلية يمكن ا  تستند 

تكتساااب الدراساااة اهمية تطبيقية من خلل الاساااتفادة من نتائجها في دعم متخذي    ثانيا: الجانب التطبيقي:

القرار في المصاارف الليبية والجهات الرقابية بما يسااعد على تقييم مدي اساهام توظيف التكنولوجيا المالية  

ا  تسااهم نتائج الدراسااة في توجيا السااياسااات المصاارفية نحو    في تحسااين كفاءة الاداء المالي كما يمكن

الاسااااتخادام الاكثر كفااءة للتقنياات الماالياة وتحادياد الجواناب التي تتطلاب مزياد من التطوير في البنياة التحتياة  

والانظمة المصاارفية فضاال عن ذلك قد تساااعد نتائج الدراسااة في تحسااين قدرة المصااارف الليبية على  

   .المرتبطة بالسيولة وسعر الصرف والتضخم بما يدعم استقرار القطاع المصرفي مواجهة التحديات 

 

 الدراسات السابقة: 

تناولت العديد من الدراساااات أثر التكنولوجيا المالية في تطوير القطاع المصااارفي وتحساااين الاداء المالي 

 :الحاليةوفيما يلي عرض لأبرز الدراسات السابقة ذات الصلة بموضوع الدراسة 

( هدفت الدراسة الى التعرف على أثر التكنولوجيا المعلومات بأبعادها )الاجهزة  2016اااادراسة)الجبوري،

والمعدات والبرمجيات وشاابكات الاتصااال وقاعدة البيانات ومهارات الافراد( في الاداء المصاارفي بأبعاده  

ة عينة لخمسااة مصااارف خاصااة عراقية  )البعد المالي والزبائن والعمليات الداخلية( وذلك من خلل دراساا

وتوصالت الدراساة الى وجود أثر ايجابي    SPSSبالاعتماد على اساتبانة وتحليل البيانات باساتخدام برنامج  

 .لتكنولوجيا المعلومات في تحسين الاداء المصرفي وزيادة رضا العملء

ا المعلومات على الاداء ( هدفت الدراساااة الى قياس تأثير الاساااتثمار في تكنولوجي2017دراساااة)ارشااايد،

المالي المصاارفي في السااعودية بما في ذلك الربحية والكفاءة التشااغيلية كما ساالطت الدراسااة الضااوء على  

كيفية تحساين تكنولوجيا المعلومات لتقديم الخدمات المصارفية وتحساين تجربة العملء من خلل اساتخدام 

من المصاارف الساعودية لتحديد العلقة بين الاستثمار  اسااليب تحليلية احصاائية مساتندة الى بيانات مجموعة  

https://ljcas.ly/index.php/ljcas/index


 (Libyan Journal of Contemporary Academic Studies) المجلة الليبية للدراسات الأكاديمية المعاصرة

LJCAS, eISSN: 5970-3005 

Volume 4, Issue 2, 2026, Pages: 398-417 

Libyan Journal of Contemporary Academic Studies 

Website: https://ljcas.ly/index.php/ljcas/index 
Copyright: © 2026 by the authors. Submitted for possible open access publication under the terms and conditions of the 

Creative Commons Attribution (CC BY) license (https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/). 

401 

 

في التكنولوجيا ومؤشارات الاداء وتوصالت الدراساة الى وجود علقة ايجابية بين الاساتثمار في تكنولوجيا  

 .المعلومات وزيادة الاداء المالي مما يبرر ا  المصارف التي تستثمر بشكل اكبر تحقق نتائج افضل 

الدراساة الى تحديد تأثير التحولات المالية الالكترونية والخدمات المصارفية ( هدفت Muia,2017دراساة)

عبر الهاتف الحمول وعبر الانترنت على الاداء المالي للبنوك التجارية في كينيا وذلك من خلل اسااتهداف 

م  جميع البنوك التجارية المرخصااااة وجمع عينة من اثنى عشاااار بنكا تجاريا وتم تحليل البيانات باسااااتخدا 

اسااتخدام نموذج الانحدار المتعدد وتوصاالت الدراسااة الى ا  الابتكار المالي يؤثر على    STATAبرنامج  

 .اداء البنوك كما اثبتت الدراسة ا  جميع المتغيرات تؤثر ايجابا على عائد الاصول 

هدفت الدراساااة الى اساااتكشااااف كيفية تأثير تكنولوجيا المعلومات على    (2019دراساااة)رحاا واخرو ،

ختلف جوانب الاداء في المؤسااسااات المصاارفية بطرابلت وركزت الدراسااة على عدة ابعاد لتكنولوجيا  م

المعلومات مثل البنية التحتية لتكنولوجيا المعلومات ونظم المعلومات الادارية وكيف تساااهم هذه العناصااار 

 SPSSنامج الاحصاائي  في تحساين كفاءة العمليات والتواصال مع العملء وتم تحليل البيانات باساتخدام بر

وتوصالت الدراساة الى وجود علقة ايجابية كبيرة بين الاساتثمار في تكنولوجيا المعلومات وتحساين الاداء 

 .المصرفي بما في ذلك زيادة الربحية وتحسين جودة الخدمة 

( هادفات الادراسااااة الى تحادياد دور التكنولوجياا الماالياة في تحسااااين اداء القطااع  2024دراسااااة)حجريوة،

مصاااارفي مع التركيز على تحديد ابرز المتطلبات اللزمة لتطوير هذا المجال داخل القطاع المصاااارفي ال

وتوصلت الدراسة الى وجود اثر ايجابي    STATA 14الجزائري وذلك من خلل تحليل البيانات باستخدام  

اناب تاأثير عادد من  لمعادل التغلغال للنقود الالكترونياة على العاائاد لحقوا الملكياة في بنوك العيناة الى جا

 .المتغيرات الاخري مثل الملءمة المالية ومعدل التضخم 

( هدفت الدراساااة الى التعرف على أثر التكنولوجيا المالية على جودة 2025دراساااة )رحيل و الطرشاااي،

الخدمات المصارفية بالمصاارف التجارية الليبية وقد تناولت الدراساة عدة جوانب لتحساين كفاءة الاداء من  

تساريع العمليات المصارفية وتحساين خدمة العملء من خلل تقديم خدمات مخصاصاة وتعزيز الاما    خلل

في المعاملت المصااارفية باساااتخدام تقنيات متقدمة وذلك من خلل المنهج الوصااافي والاسااالوا الكمي 

ت الدراساة وجمعت البيانات من خلل اساتخدام اساتبانة الى جانب تحليل الانحدار المتعدد لاختبار فرضايا

 .وتوصلت الدراسة الى وجود أثر ذو دلالة  احصائية للتكنولوجيا المالية على جودة الخدمات المصرفية

 

 التعقيب على الدراسات السابقة:

يتضاح من اساتعراض الدراساات الساابقة تنوع الاسااليب والمناهج المساتخدمة في دراساة التكنولوجيا المالية  

بالأداء المصاااارفي حيت اعتمد عدد من الدراسااااات على البيانات الاولية    وتكنولوجيا المعلومات وعلقتها

التي جمعت من خلل الاسااااتبيانات في حين اعتمدت دراسااااات اخري على البيانات الكمية واسااااتخدمت  

والانحادار المتعادد وعلى الرمم من اهمياة هاذه    STATA , SPSSاسااااالياب قيااسااااياة مختلفاة من بينهاا  

قة بين التكنولوجيا والاداء المصارفي الا ا  معظمها ركز على بيانات مقطعية او الدراساات في تناول العل

ومن هنا تتمثل اضاااافة  ARDLميدانية ولم تتناول العلقة من منظور سااالسااال زمنية باساااتخدام نموذج  

(  2023- 2017الادراسااااة الحاالياة في توظيف بيااناات شااااهرياة للمصااااارف التجاارياة الليبياة خلل الفترة )

لتحليال أثر مؤشاااار التكنولوجياا الماالياة على كفااءة الاداء الماالي مع الاخاذ في   ARDLام نموذج  واسااااتخاد 

الاعتبار عددا من المتغيرات المصارفية والاقتصاادية المفسارة بما يسامح بتحليل العلقة في الاجلين القصاير  

 .والطويل
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 المنهجية البحثية:

اعتمدت الدراسااة على المنهج الوصاافي التحليلي والمنهج القياسااي لبحت أثر التكنولوجيا المالية على كفاءة  

ويجمع هذا اةطار    2023إلى يناير    2017الأداء المالي للمصاااارف التجارية الليبية خلل الفترة من يناير  

ا بما يتيح  بين تحليل تطور مؤشاارات الظاهرة محل الدراسااة واختبار العلقات الا قتصااادية بينها إحصااائيا

تحديد طبيعة التأثيرات في الأجلين القصاير والطويل وقد قيسات كفاءة الأداء المالي من خلل مؤشار مركب 

(FPEI يتضاااامن العاائاد على الأصااااول والعاائاد على حقوا الملكياة وهاامإ الفاائادة إلى إجماالي الادخال )

( مبني على  FTIالتكنولوجيا المالية  بمؤشااار مركب )والمصاااروفات إلى إجمالي الدخل كما جري تمثيل  

أجهزة الصااراف ايلي والبطاقات المصاارفية ونقاط البيع والمعاملت المصاارفية عبر الهاتف واةنترنت  

والمعاملت المالية عبر الهاتف المحمول مع إدراج السايولة وساعر الصارف الحقيقي والتضاخم كمتغيرات  

 .تفسيرية وضابطة

قاات الادينااميكياة وظفات الادراساااااة نموذج الانحادار الاذاتي ذو الفجوات الزمنياة الموزعاة  ولتقادير العل

(ARDL الذي قدما )Pesaran et al. (2001)  إذ يساامح بدمج القيم الحالية والمتأخرة للمتغيرات ومن ،

مرونة  ثم التمييز بين الاساااتجابات قصااايرة الأجل والعلقات المساااتقرة في الأجل الطويل وتكتساااب هذه ال

أهمياة في دراسااااة التكنولوجياا الماالياة باعتباار أ  انعكااس التطور التكنولوجي على الكفااءة المصاااارفياة قد  

يتطلاب فترة زمنياة حتى تتبلور اثااره كماا اسااااتخادم اختباار الحادود للتحقق من وجود علقاة توازنياا طويلاة  

مشاترك وإذا انخفضات عن الحد الأدنى  الحد الأعلى الحرج يثبت التكامل ال Fالأجل فإذا تجاوزت إحصاائية  

(، ويساااتند  Pesaran et al., 2001يرف  في حين تظل النتيجة مير حاسااامة عند وقوعها بين الحدين )

إلى ملءمتا لخصاائ  بيانات الدراساة فهو يتيح تحليل المتغيرات التي تكو  متكاملة من    ARDLاختيار  

كما يوفر تقديراا    I(2)جود متغير من الدرجة الثانية  بشااارط عدم و  I(1)أو  I(0)الدرجة صااافر أو الأولى  

ا لمعااملت الأجال الطويال ودينااميكياات الأجال القصااااير ضاااامن إطاار واحاد )  ,.Pesaran et alمتزامناا

( التي تقيت سرعة عودة المتغيرات إلى مسار ECM(، كذلك يتضمن النموذج الية تصحيح الخطأ )2001

ا عند تحقق التكامل المشاترك إضاافة التواز  عقب الصادمات المؤقتة ويت ا ومعنويا وقع أ  يكو  معاملها ساالبا

ا لطبيعة اساااتجابتها وهو ما يناساااب    ARDLإلى ذلك يسااامح   بتحديد فجوات زمنية مختلفة للمتغيرات وفقا

التباين المتوقع في ساارعة تأثير التكنولوجيا المالية  والعوامل المصاارفية والاقتصااادية الأخري فضاالا عن  

 .(Pesaran et al., 2001اءتا النسبية في العينات محدودة الحجم )كف

 

 الإطار النظري:

تؤثر التكنولوجياا الماالياة في كفااءة الأداء الماالي للمصااااارف عبر خف  تكااليف تقاديم الخادماات وتوساااايع  

ة الموارد قاعدة العملء وتنويع اةيرادات ورفع الكفاءة التشاغيلية من خلل تساريع المعاملت وتحساين إدار

والمعلوماات مير أ  هاذه المناافع قاد لا تتحقق فوراا نظراا لماا يصاااااحاب التحول الرقمي من تكااليف أولياة  

 ,Vialللبنية التحتية والتدريب والأمن السااايبراني ومن ثم قد تتباين اثاره بين الأجلين القصاااير والطويل )

2019; Verhoef et al., 2021يلاة التنظيمياة والبنياة التحتياة الرقمياة وقادرة ( كماا تتاأثر هاذه العلقاة باالب

( وبناءا على  Ozili, 2018; Khera et al., 2022المؤسااسااات المالية على اسااتيعاا التقنيات الحديثة )

 LNFTIذلك تفترض الدراساااة علقة موجبة بين التكنولوجيا المالية وكفاءة الأداء المالي وفق المساااار) 

→ LNFPEIمع التحكم في السايو )( لةLNLIQ( وساعر الصارف )LNEER( والتضاخم )LNINF )

ا، بما يتسق مع    ARDLويتيح نموذج   ا أم يتبلور تدريجيا اختبار ما إذا كا  أثر التكنولوجيا المالية يتحقق انيا

 .الطبيعة الديناميكية للتحول الرقمي في القطاع المصرفي
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 مواصفات النموذج القياسي:

أ  التكنولوجيا المالية تساهم في رفع كفاءة الأداء المالي للمصاارف من  تنطلق الدراساة من فرضاية مفادها  

خلل خف  تكاليف الخدمات وتوسايع قاعدة العملء وتساريع العمليات وتحساين الكفاءة التشاغيلية مير أ  

ا قبل تحولها إلى مكاسااب  انعكاسااها المالي قد يتساام بالديناميكية إذ قد تسااتغرا الاسااتثمارات الرقمية وقتا

( كما تشااير الأدبيات إلى تفاوت حجم هذا Kriebel & Debener, 2021ملموسااة في الكفاءة والربحية )

ا لمساتوي النضاج الرقمي والبيلة المصارفية وعليا تختبر الدراساة أثر التكنولوجيا المالية في كفاءة   الأثر تبعا

والتضاااخم بما يسااامح بعزل الأثر الجزئي  الأداء المالي مع التحكم في السااايولة وساااعر الصااارف الحقيقي  

 .للتكنولوجيا المالية عن تأثير العوامل المصرفية والاقتصادية الأخري

 و عليا، يمكن التعبير عن النموذج النظري للدراسة بالشكل التالي: 

FPEI=f (FTI, LIQ, REER, INF)…… (1) 

 ( على النحو التالي:1)  ، تصبح المعادلة وبتحويل هذه العلقة إلى صيغة انحدار خطي

FPEI𝑡 =  𝛽0 + 𝛽1𝐹TI𝑡 + 𝛽2LIQ𝑡 + 𝛽3REER𝑡 + 𝛽4INF𝑡 +

𝜀𝑡 +………………...(2) 

 :حيت أ  

FPEI .مؤشر كفاءة الأداء المالي = 

FTI .مؤشر التكنولوجيا المالية = 

LIQ  .مؤشر السيولة = 

REER .سعر الصرف الحقيقي = 

INF .معدل التضخم = 

𝛽0, 𝛽1 … . 𝛽4 =معاملت المتغيرات التفسيرية. 

Ε .حد الخطأ العشوائي = 

و تم تحويل المتغيرات الكمية إلى الصااورة اللوماريتمية الطبيعية قبل إدخالها في النموذج بحيت أصاابحت  

 المتغيرات الأساسية:

LNFPEI𝑡 =  𝛽0 + 𝛽1LNFTI𝑡 + 𝛽2LNLIQ𝑡 + 𝛽3LNREER𝑡 + 𝛽4LNINF𝑡 +

𝜀𝑡 +………………...(3) 

 وصف المتغيرات و مصادرها:تعريف و 

على  التكنولوجيا المالية اعتمدت الدراساة على مجموعة من المتغيرات المصارفية والاقتصاادية لقياس أثر 

  73بواقع  2023إلى ينااير  2017كفااءة الأداء الماالي للمصااااارف التجاارياة الليبياة خلل الفترة من ينااير 

كرار ساانوي، جري تحويلها إلى تكرار شااهري باسااتخدام  مشاااهدة شااهرية ونظراا لتوافر بع  البيانات بت

ا أ  هذا   ARDL، بهدف توحيد دورية السالسال وملءمتها لتقدير نموذج  EViewsبرنامج   و يؤكد منهجيا

التحويل لا يساتحد  معلومات جديدة وإنما يعيد توزيع القيم السانوية على الفترات الشاهرية وفق خوارزمية  

 .ول التالي يوضح تعريف هذه البيانات و مصادرهاالتحويل المعتمدة و الجد 
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 (: موجز لتعريف المتغيرات ومصادرها:1جدول )

 المصدر طريقة القياس  الرمز المتغير

كفاءة  مؤشر 

 الأداء المالي 
LNFPEI 

، ROA ،ROE ،NIM :مؤشر مركب

 المصروفات/الدخل 

 مصرف ليبيا المركزي

 

مؤشر 

التكنولوجيا  

 المالية 

LNFTI 

،  ATM ،Cards ،POS :مركبمؤشر 

معاملت الهاتف واةنترنت، معاملت الهاتف  

 المحمول

 مصرف ليبيا المركزي

 مصرف ليبيا المركزي % الأصول السائلة/إجمالي الأصول  LNLIQ السيولة

سعر الصرف 

 الحقيقي 
LNEER 

ا على مؤشر سعر   سعر الصرف الفعلي مقسوما

 المستهلك الامريكي 

 المركزيمصرف ليبيا 

 البنك الدولي +

 مصرف ليبيا المركزي معدل التغير في مؤشر سعر المستهلك الليبي. LNINF التضخم 

 

 :(ARDL)إجراءات اختيار نموذج 

 اختبار جذر الوحدة:

للتحقق من درجاة تكاامال متغيرات الادراسااااة والتاأكاد من ملءمتهاا لتطبيق نموذج الانحادار الاذاتي للفجوات 

تم اجراء اختبار جذر الوحدة لتحديد مدي اساااتقرارية السااالسااال الزمنية عند    ARDLالزمنية الموزعة  

ويعد هذا الاختبار خطوة اسااساية قبل تقدير النموذج للتأكد من عدم    I(1)وعند الفرا الاول    I(0)المساتوي  

 I(2)وجود اي متغير متكامل من الدرجة الثانية 

 

 (: نتائج اختبار جذر الوحدة للمتغيرات المقدرة في النموذج القياسي 2جدول )

 (ADF-Test)اختبار ديكي فوللر الموسع 

 (At Level)على المستوى 

 النتيجة مستوى المعنوية قاطع مع اتجاه  توى المعنويةمس قاطع  المتغيرات

LNFPEI -2.1856 0.2132 -2.2067 0.4785 لا 

LNFTI -1.1021 0.7108 -2.1310 0.5198 لا 

LNLIQ -1.2900 0.6300 -2.9735 0.1469 لا 

LNREER -1.5568 0.4993 -2.5963 0.2833 لا 

LNINF -2.9873 0.0408 -2.9405 0.1564 لا 

 Difference) (At Fristعلى الفرق الاول 

 النتيجة مستوى المعنوية قاطع مع اتجاه  مستوى المعنوية قاطع  المتغيرات

LNFPEI -8.2696 0.0000 -8.2112 0.0000 نعم 

LNFTI -8.5797 0.0000 -3.6210 0.0395 نعم 

LNLIQ -3.1405 0.0308 -3.6671 0.0355 نعم 

LNREER -3.1270 0.0296 -3.7848 0.0242 نعم 

LNINF -10.889 0.0001 -10.85151 0.0000 نعم 

المصدر: الجدول من أعداد الباحث وفقاً للنتائج المتحصل عليها من اختبار ديكي فوللر الموسع ) البرنامج  

 EViews12).الاحصائي

 

( الى عدم اسااتقرارية جميع  2(  كما هو موضااح بالجدول )ADFتشااير نتائج اختبار ديكي فولر الموسااع )

 بينما اصااابحت جميع المتغيرات مساااتقرة عند اخذ الفرا الاول   I(0)متغيرات الدراساااة عند المساااتوي  

I(1)  وبناء على ذلك يتضاح ا  جميع متغيرات الدراساة متكاملة من الدرجة الاولىI(1)     وتوكد هذه النتائج
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في   ARDLالأمر الذي يدعم ملءمة اسااااتخدام منهجية    I(2)من الدرجة الثانية    عدم وجود متغير متكامل

 .تقدير العلقة بين متغيرات الدراسة
 

 اختبار تحديد فترات الابطاء المثلى:

بعاد التاأكد من درجة تكاامل متغيرات الدراسااااة وملءمتهاا لتطبيق نموذج الانحادار الذاتي للفجوات الزمنية  

فترة الابطااء المثلى للنموذج وذلاك باالاعتمااد على مجموعاة من معاايير اختباار   تم تحادياد   ARDLالموزعاة 

 .النموذج بهدف الوصول الى افضل مواصفة ديناميكية للنموذج وتحقيق افضل ملءمة للبيانات 
 

 (: نتائج اختبار تحديد فترات الابطاء المثلى للمعادلة القياسية 3جدول )

 فترات الابطاء  AIC* BIC HQ Adj. R-sq نموذج

122 -1.214 0.6222 -0.4922 0.9631 ARDL(10, 10, 9, 10, 10) 

1 -1.196 0.6741 -0.4610 0.9591 ARDL(10, 10, 10, 10, 10) 

243 -1.176 0.6266 -0.4672 0.9644 ARDL(10, 10, 8, 10, 10) 

848 -1.144 0.4885 -0.5020 0.9713 ARDL(10, 10, 3, 10, 10) 

 ARDLالمصدر من اعداد الباحت بناء على مخرجات اختبار نموذج 
 

بااالاجاادول) الاماوضااااحااة  الاماثالاى  الاباطاااء  فاتارات  تاحااديااد  اخاتابااار  ناتااائاج  الاناماوذج  3تشاااايار  ا   الاى   )

(10,10,9,10,10 )ARDL  ( يمثال النموذج الامثال وفقاا لمعياار معلومااتAIC اذ سااااجال ادنى قيماة )

( مقاارناة باالنمااذج الباديلاة كماا حقق النموذج قيماة مرتفعاة لمعاامال التحادياد المعادل -1.214للمعياار بلغات )

( بما يعكت قدرة تفسااايرية مرتفعة للنموذج وبناء على ذلك تم اعتماد هذا النموذج ةجراء 0.9631بلغت )

 .رة وطويلة الاجل بين متغيرات الدراسة الاختبارات القياسية اللحقة وتقدير العلقات قصي

 

 اختبار الحدود:

( للتحقق من وجود علقة  Bounds Testبعد تحديد فترة الابطاء المثلى للنموذج تم اجراء اختبار الحدود )

من خلل مقاارناة القيماة    Fتوازنياة طويلاة الاجال بين متغيرات الادراسااااة ويعتماد الاختباار على احصااااائياة  

الحرجة للحدين الادنى والاعلى بما يساامح بتحديد مدي وجود علقة تكامل مشااترك بين  المحسااوبة بالقيم  

 .المتغيرات محل الدراسة
 

 المعادلة القياسية(: نتائج اختبار وجود مستوى العلاقة بين المتغيرات المستخدمة في 4جدول )

 الاحصائية    Fقيم 
 المعادلة القياسية 

 الحد الاعلى  الحد الادنى 

 الاحصائية  Fجداول 
10% 2.323 3.273 

5% 2.743 3.792 

 *F = 4.2369 الاحصائية المحسوبة  Fقيمة 

 فرضيات الاختبار 

 عدم وجود مستوى علاقة توازنية بين المتغيرات في الاجل الطويل فرضية العدم 

 بين المتغيرات في الاجل الطويل  وجود مستوى علاقة توازنية الفرضية البديلة

 النتيجة

 المحسوبة اقل من قيمة الحد الادنى لا توجد علاقة طويلة الاجل   Fاذا كانت قيمة  -

 المحسوبة اكبر من قيمة الجد الاعلى توجد علاقة طويلة الاجل  Fاذا كانت قيمة  -

 المحسوبة  بين الحدين النتيجة غير محسومة  Fاذا كانت قيمة  -

العلامة * تعني مسدددتوى الاهمية    . ملاحظة:  -12EViewsالمصددددر: اعداد الباحث وفقاً لنتائج برنامج  

 فهي تمثيل القيم الدنيا و العليا على التوالي.  I(1)و   I(0)%.  أما 5
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(  4.2369المحساوبة بلغت ) F( الى ا  قيمة احصاائية  4تشاير نتائج اختبار الحدود الموضاحة في الجدول)

% وبنااء علياا يتم رف  فرضااااياة العادم 10% و 5وهي اعلى من القيماة الحرجاة عناد مسااااتوي المعنوياة  

تي تشاير الى وجود  القائلة بعدم وجود علقة تكامل مشاترك بين متغيرات الدراساة وقبول الفرضاية البديلة ال

علقاة توازنياة طويلاة الاجال بين المتغيرات وتوكاد هاذه النتيجاة امكاانياة الانتقاال الى تقادير معااملت العلقاة 

 .طويلة الاجل وقصيرة الاجل 

 

 تقدير العلاقات في الاجل الطويل:

الحادود بعاد التاأكاد من وجود علقاة توازنياة طويلاة الاجال بين متغيرات الادراساااااة من خلل اختباار  

(Bounds Test  تم تقادير معااملت العلقاة في الاجال الطويال بهادف تحادياد طبيعاة واتجااه العلقاة بين )

 التكنولوجيا المالية وكفاءة الاداء المالي وذلك كما هو موضح في الجدول الاتي:

 لنموذج المقدر ل(: نتائج اختبار العلاقات المقدرة في الامد الطويل 5جدول )

 العلاقات في المدى الطويل تقدير 

 
 ( 3نتائج المعادلة القياسية )

ARDL(10, 10, 9, 10, 10) 

 مستوى المعنوية t-Statistic المعلمات المتغيرات

LNFTI 0.973532 17.23570 0.0000 

LNLIQ 0.822484 10.08845 0.0047 

LNINF -0.837930 -16.15149 0.0000 

LNREER -0.837930 -16.61602 0.0000 

C -0.881623 -1.328071 0.2168 
2R 0.994655 

𝑹2 0.983182 

F-Statistics 31.60284 

Prob-F-Statistics 0.000003 

DW-statistic 2.696625 

 ( 3المعادلة )
EC = LNFPEI - (0.9735* LNFTI + 0.8224*LNLIQ  -

0.8379*LNINF - 0.8379*LNREER  -0.8816 ) 

 .(EViews12 )، برنامج ARDLوفقاً لنتائج اختبار نموذج الباحث  المصدر: من اعداد 

  

 ( مشاهدة.73، عدد المشاهدات ) (LNFPEI)كفاءة الاداء المالي ;: المتغير التابع ملاحظة

( الى وجود علقات ذات دلالة 5تشير نتائج تقدير العلقة طويلة الاجل للنموذج المقدر الموضحة بالجدول)

احصاائية بين كفاءة الاداء المالي والمتغيرات التفسايرية محل الدراساة فقد اظهرت النتائج وجود أثر ايجابي  

  t( وجاءت قيمة احصاائية  0.9735املها )وطردي للتكنولوجيا المالية على كفاءة الاداء المالي حيت بلغ مع

( حيت 0.0000% اذ بلغت قيمة الاحتمالية)1( ذات دلالة احصائية عند مستوي معنوية  17.2357البالغة )

% مع ثباات  0.97% تؤدي الى زياادة كفااءة الاداء الماالي بنسااااباة 1ا  زياادة التكنولوجياا الماالياة بنسااااباة 

( وكاانت  0.8225جود أثر ايجاابي وطردي للساااايولاة بمعاامال بلغ )العوامال الاخري، كماا اظهرت النتاائج و

( حيت ا  زيادة مستوي  0.0047% حيت بلغت قيمة الاحتمالية)1العلقة ذات دلالة احصاائية عند مستوي  

% مع ثبات العوامل الاخري، وفي  0.82% تؤدي الى زيادة كفاءة الاداء المالي بنسااابة  1السااايولة بنسااابة  

( وكانت  -0.8379ائج وجود أثر ساالبي وعكسااي للتضااخم حيت بلغ معامل الانحدار )المقابل اظهرت النت

( حيت ا  انخفاض معدل 0.0000% اذ بلغت قيمة الاحتمالية )1العلقة ذات دلالة احصاائية عند مساتوي  
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% مع ثبات العوامل الاخري، كما 0.83% يؤدي الى زيادة كفاءة الاداء المالي بنسااابة  1التضاااخم بنسااابة  

( وكانت  -0.8379ساعر الصارف الحقيقي أثرا سالبيا وعكسايا على كفاءة الاداء المالي بمعامل بلغ ) اظهر

( حيت ا  انخفاض  0.0000% وفقا لقيمة الاحتمالية البالغة )1العلقة ذات دلالة احصاااائية عند مساااتوي  

ثبات العوامل  % مع0.83% يؤدي الى زيادة كفاءة الاداء المالي بنساابة  1سااعر الصاارف الحقيقي بنساابة  

( وهي قيماة 0.2168( بقيماة الاحتماالياة )- 0.8816الاخري، اماا الحاد الثاابات فقاد جااء بمعاامال سااااالاب بلغ )

 .% مما يشير الى عدم معنوية الحد الثابت احصائيا 5اكبر من مستوي المعنوية 

( في حين بلغ معاامال التحادياد 0.99472R=وعلى مسااااتوي جودة النموذج بلغات قيماة معاامال التحادياد ) 

نحو    F( مماا يشااااير الى ارتفااع القادرة التفساااايرياة للنموذج كماا بلغات احصااااائياة  0.9832المعادل نحو )

- ( بماا يؤكاد معنوياة النموذج ككال وبلغات قيماة احصااااائياة دوربن 0.000003( وبااحتماالياة )31.6028)

ل الاختبارات التشااخيصااية اللحقة ( على ا  يتم التحقق من خصااائ  البواقي من خل2.6966اتسااو  )و

وبوجا عام تشااير النتائج الى وجود علقة طويلة الاجل بين كفاءة الاداء المالي والمتغيرات التفساايرية مع  

وجود أثر ايجاابي ومعنوي للتكنولوجياا الماالياة على كفااءة الاداء الماالي وهو ماا يتفق مع الاتجااه المتوقع  

 .للعلقة محل الدراسة

 

 علاقات في الاجل القصير:تقدير ال

بعد التحقق من وجود علقة توازنية طويلة الاجل بين متغيرات الدراسة تم تقدير العلقة في الاجل القصير  

بهدف تحديد طبيعة واتجاه العلقة في الاجل القصير لأثر التكنولوجيا المالية على كفاءة الاداء المالي وذلك 

 أ كما هو موضح بالجدول الاتي: من خلل معاملت نموذج تصحيح الخط

 

 لنموذج المقدر ل ( نتائج تقدير العلاقات في المدى القصير و تحديد معامل تصحيح الخطأ 6جدول )

 تقدير العلاقات في المدى القصير وتقدير نموذج تصحيح الخطأ 

 
 ( 3نتائج المعادلة القياسية )

ARDL(10, 10, 9, 10, 10) 

 مستوى المعنوية t-Statistic المعلمات المتغيرات

D(LNFPEI(-1)) 0.450335 2.298336 0.0471 

D(LNFTI) 0.983404 10.80925 0.0000 

D(LNLIQ) 0.584196 5.161999 0.0006 

D(LNINF) -0.438158 -8.943054 0.0000 

D(LNREER) -0.694997 -8.554275 0.0000 

Ecm(-1) -0.417077 -6.288460 0.0001 

 (EViews-12 )، برنامج ARDLوفقاً لنتائج اختبار نموذج الباحث  المصدر: من اعداد 

 

ا  متغيرات النموذج اظهرت تاأثيرات ذات   ARDL(10,10,9,10,10)يتضااااح من نتاائج تقادير نموذج  

دلالة احصااائية في المدي القصااير بما يعكت وجود اسااتجابة للداء المالي للمصااارف الليبية للتغيرات في 

كل من التكنولوجيا المالية والسايولة والتضاخم وساعر الصارف الحقيقي فقد اظهرت النتائج ا  معامل التغير  

( وهو ماا يشااااير الى وجود تاأثير  0.0471( وبقيماة احتماالياة )0.4503حو )في كفااءة الاداء الماالي بلغ ن

% اي ا  التحسااان في كفاءة الاداء المالي خلل الفترة  5ايجابي ومعنوي احصاااائيا عند مساااتوي معنوية  

الساابقة ينعكت بصاورة ايجابية على كفاءة المالية في الفترة الحالية كما تشاير النتائج الى وجود اثر ايجابي  

( وبلغت القيمة الاحتمالية  0.9834معنوي للتكنولوجيا المالية في المدي القصاااير حيت بلغ معاملها نحو )و
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( بما يدل على معنوية التأثير عند مساتوي المعنوية الاحصاائية المتعارف عليها ويشاير ذلك الى 0.0000)

اع كفاءة الاداء المالي للمصارف ا  زيادة مساتوي اساتخدام وتوظيف ادوات التكنولوجيا المالية ترتبت بارتف

الليبياة في الاجال القصااااير بماا يعكت الادور الاذي تؤدياا تطبيقاات الادفع الالكتروني والخادماات المصاااارفياة  

الرقمية في تحسااين كفاءة العمليات المصاارفية وتقليل التكاليف وتحسااين جودة تقديم الخدمات المالية وفيما  

( وهو ما 0.0006( مع قيمة احتمالية قدرها )0.5842لتأثير نحو )يتعلق بمؤشاار الساايولة فقد بلغ معامل ا

يؤكد وجود تأثير ايجابي ومعنوي احصاائيا في المدي القصاير ويشاير ذلك الى ا  تحسان مساتوي السايولة  

يرتبت بارتفاع كفاءة الاداء المالي للمصاارف بما يعكت اهمية توافر مساتويات ملءمة من السايولة في دعم  

ف على الوفاء بالتزاماتها وتنفيذ عملياتها المصاارفية بكفاءة اما بالنساابة لمتغير التضااخم فقد قدرة المصااار

( مماا يادل على وجود تاأثير  0.0000( مع قيماة احتماالياة )-0.4382جااء معاامال التاأثير سااااالباا وبلغ نحو )

انخفاض كفاءة  سالبي ومعنوي احصاائيا في المدي القصاير ويعني ذلك ا  ارتفاع معدلات التضاخم يرتبت ب

الاداء المالي للمصاارف وهو ما يمكن تفسايره باثاره السالبية على القوة الشارائية وتكاليف التشاغيل والقدرة 

على التخطيت واتخاذ القرارات المالية في البيلة المصاارفية كما اظهرت النتائج ا  سااعر الصاارف الحقيقي  

( وبلغات القيماة -0.6950بلغ معاامال التاأثير )  يؤثر ساااالباا وبصااااورة معنوياة في كفااءة الاداء الماالي حيات 

( وتشاااير هذه النتيجة الى ا  التغيرات مير المواتية في ساااعر الصااارف الحقيقي قد  0.0000الاحتمالية )

تنعكت ساالبا على كفاءة الاداء المالي للمصااارف في المدي القصااير من خلل التأثير في تكلفة المعاملت 

قتصاادية التي تعمل فيها المصاارف وبالنسابة الى معامل تصاحيح الخطأ فقد بلغ  والتدفقات المالية والبيلة الا

( ويعد وجود المعامل 0.0001( وكا  ذو دلالة احصااائية قوية حيت بلغت قيمة الاحتمالية )0.4171نحو )

بإشااارة سااالبة ومعنوية احصااائيا مؤشاارا مهما على صااحة الية تصااحيح الاختلل ووجود علقة توازنية  

% من الاختلل او الانحراف  41.7الاجل بين متغيرات النموذج وتشااااير قيمة المعامل الى ا  نحو  طويلة  

عن مسااااتوي التواز  طويل الاجل يتم تصااااحيحا خلل فترة واحدة اي ا  النموذج يمتلك ساااارعة تعديل  

دمة %شاااهريا بما يعني ا  النظام يعود تدريجيا الى المساااار التوازني بعد تعرضاااا لأي صااا41.7تقارا  

شاهرا في المتوسات لاساتعادة التواز  طويل    2.4قصايرة الاجل وعليا فا  المصاارف تساتغرا ما يقارا  

الاجال بصااااورة كااملاة  وبوجاا عاام تؤكاد نتاائج تقادير العلقاة في المادي القصااااير ا  التكنولوجياا الماالياة  

حين يرتبت التضاخم وساعر   والسايولة تؤثرا  بصاورة ايجابية في كفاءة الاداء المالي للمصاارف الليبية في

الصاارف الحقيقي بتأثيرات ساالبية كما يؤكد معامل تصااحيح الخطأ السااالب والمعنوي وجود الية واضااحة  

 .للعودة الى التواز  طويل الاجل    

  

 الاختبارات التشخيصية:

مجموعة من  للتأكد من ساالمة النموذج القياسااي وكفاءتا في تفسااير العلقة بين متغيرات الدراسااة اجريت 

الاختبارات التشاخيصاية للتحقق من خلو النموذج من المشاكلت القياساية التي قد تؤثر في دقة النتائج وذلك 

 على النحو الاتي:

 (. اختبار الارتباط الذاتي المتسلسل:1

ذاتي يستخدم اختبار الارتباط الذاتي المتسلسل للتحقق من خلو بواقي النموذج القياسي من مشكلة الارتباط ال

بما يضامن موثوقية التقديرات وصاحة الاساتدلال الاحصاائي للنموذج ولغرض ذلك تم الاعتماد على اختبار  

Breusch-Godfrey(LM) :كما موضح بالجدول الاتي 
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 للنموذج المقدر  اختبار الارتباط الذاتي التسلسلي( : نتائج 7جدول )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 1.012631 Prob. F(2,46) 0.3712 

Obs*R-squared 2.909783 Prob. Chi-Square(2) 0.2334 

 عدم وجود ارتباط تسلسلي  فرضية العدم 

 وجود ارتباط تسلسلي الفرضية البديلة

 %.5الاحصائية عند درجة المعنوية اقل من    Fترفض فرضية العدم اذا كانت قيمة  النتيجة

  EViews-12 المصدر: من اعداد الباحث بناءً على مخرجات البرنامج الاحصائي

 

( الى عدم وجود مشاكلة ارتباط ذاتي متسالسال في بواقي  7تشاير نتائج الاختبار كما هيا موضاحة بالجدول)

( وهي اكبر من مسااااتوي المعنوياة  0.3712نحو)  Fالنموذج حيات بلغات القيماة الاحتماالياة الاحصااااائياة  

م القائلة بعدم  ( وبناء عليا لا ترف  فرضاااية العد 0.2334%كما بلغت قيمة الاحتمالية الاحصاااائية نحو)5

 وجود ارتباط ذاتي متسلسل مما يؤكد خلو النموذج من مشكلة الارتباط الذاتي في البواقي .

 

 (. اختبار ثبات التباين:2

يسااااتخدم اختبار ثبات التباين للتحقق من تجانت تباين حد الخطأ في النموذج والتأكد من خلوه من مشااااكلة 

عدم ثباات التبااين بما يعزز موثوقية التقديرات وكفاءة النتائج الاحصااااائية ولغرض ذلك تم اجراء الاختبار  

 كما هو موضح بالجدول الاتي: 

 للنموذج المقدر اختبار ثبات التباين ( : نتائج 8جدول )

Heteroskedasticity Test: Test: ARCH 

Null hypothesis: Homoskedasticity 

F-statistic 0.008402 Prob. F(1,66) 0.9272 

Obs*R-squared 0.008656 Prob. Chi-Square(1) 0.9259 

 وجود مشكلة تباين او عدم ثبات  عدم فرضية العدم 

 مشكلة تباين او عدم ثبات وجود  الفرضية البديلة

 النتيجة
الاحصائية عند درجة المعنوية اقل من    Fترفض فرضية العدم اذا كانت قيمة 

5.% 

  EViews-12 المصدر: من اعداد الباحث بناءً على مخرجات البرنامج الاحصائي

( عدم وجود مشاكلة عدم تجانت التباين في بواقي  8كما هيا موضاحة بالجدول) ARCHتشاير نتائج اختبار  

-Chi( والقيمة الاحتمالية ةحصااائية  0.9272بنحو) Fالنموذج المقدر اذ بلغت القيم الاحتمالية ةحصااائية  

Square  (وهما اكبر من مساتوي المعنوية  0.9259بنحو )وعليا لا يمكن رف  فرضاية العدم القائلة  5 %

ات التباين بما يؤكد عدم وجود دليل احصااائي على وجود مشااكلة عدم تجانت التباين في بواقي النموذج  بثب

 .الامر الذي يدعم سلمة النموذج من هذه الناحية

 

 (. اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي:3

ماة النموذج  يهادف هاذا الاختباار الى التحقق من مادي اتبااع بواقي النموذج للتوزيع الطبيعي بماا يادعم ساااال

 القياسي وصحة الاستدلال الاحصائي للنتائج كما هو موضح بالجدول الاتي: 

 

 

 

https://ljcas.ly/index.php/ljcas/index


 (Libyan Journal of Contemporary Academic Studies) المجلة الليبية للدراسات الأكاديمية المعاصرة

LJCAS, eISSN: 5970-3005 

Volume 4, Issue 2, 2026, Pages: 398-417 

Libyan Journal of Contemporary Academic Studies 

Website: https://ljcas.ly/index.php/ljcas/index 
Copyright: © 2026 by the authors. Submitted for possible open access publication under the terms and conditions of the 

Creative Commons Attribution (CC BY) license (https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/). 

410 

 

0

4

8

12

16

20
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Series: Residuals

Sample 2017M01 2023M01

Observations 73

Mean      -2.57e-16

Median  -0.030514

Maximum  1.844592

Minimum -2.292050

Std. Dev.   0.815295

Skewness   0.318864

Kurtosis   3.481105

Jarque-Bera  1.941069

Probability  0.378881 

 
 (: نتائج اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي 1الشكل )

 EViews-12 المصدر: بناءً على مخرجات البرنامج الاحصائي
 

( ا  قيمة  1للتوزيع الطبيعي للبواقي كما هو موضاااح بالشاااكل) Jarque-Bera(  JBنتائج اختبار)تشاااير  

( وهي  0.378881)  Probability( في حين بلغت القيمة الاحتمالية  1.941069احصاائية الاختبار بلغت)

% وبنااء علياا لا يمكن رف  فرضااااياة العادم التي تن  على ا  بواقي  5قيماة تفوا مسااااتوي المعنوياة  

النموذج تتبع التوزيع الطبيعي مما يشااير الى تمتع البواقي بالتوزيع الطبيعي وتعد هذه النتيجة مؤشاارا على  

ياة الاعتمااد على النتاائج الاحصااااائياة  ملءماة النموذج من حيات خصااااائ  توزيع البواقي بماا يادعم امكاان

 .والاستدلالية المستخرجة من النموذج
 

 (. اختبار سلامة التحديد الوظيفي للنموذج:4

يهدف هذا الاختبار الى التحقق من ملءمة الصايغة الوظيفية المساتخدمة في تقدير النموذج والتأكد من عدم  

يرات الدراسة بما يعزز موثوقية النتائج المقدرة كما وجود اخطاء في تحديد الشكل الوظيفي للعلقة بين متغ

 هيا موضحة بالجدول الاتي:

 للنموذج المقدر (  Model Misspecification)  (: نتائج تحديد النموذج9جدول)

Ramsey RESET Test 

Specification: LNFPEI   LNFPEI(-1) LNFPEI(-2) LNFPEI(-3) LNFPEI(-4) LNFPEI(-5) 

LNFPEI(-6) LNFPEI(-7) LNFPEI(-8) LNFPEI(-9) LNFPEI(-10) LNFTI LNFTI (-1) LNFTI 

(-2) LNDTI(-3) LNFTI (-4) LNFTI (-5) LNFTI (-6) LNFTI (-7) LNFTI (-8) LNFTI(-9) 

LNFTI (-10) LNLIQ LNLIQ(-1) LNLIQ(-2) LNLIQ(-3) LNLIQ(-4) LNLIQ(-5) LNLIQ(-6) 

LNLIQ(-7) LNLIQ(-8) LNLIQ(-9) LNINF LNINF(-1) LNINF(-2) LNINF(-3) LNINF(-4) 

LNINF(-5) LNINF(-6) LNINF(-7) LNINF(-8) LNINF(-9) LNINF(-10) LNREER LNREER(-

1) LNREER(-2) LNREER(-3) LNREER(-4) LNREER(-5) LNREER(-6) LNREER(-7) 

LNREER(-8) LNREER(-9) LNREER(-10) C 

t-statistic 0.573115 4 0.5972 

F-statistic 0.328461 (1, 4) 0.5972 

Null hypothesis: النموذج محدد بشكل صحيح 

 النتيجة النهائيددددددددددددددددددددة 

 الشكل الوظيفي للنموذج صحيح  قبول فرضية  العدم 

-EViewsعليها من البرنامج الاحصدائي  المتحصدل  اعداد الباحث وفقاً لنتائج تحديد النموذجالمصددر: 

النموذج يعاني من سددوء  ( ضددد الفرضددية البديلة )النموذج محدد بشددكل صددحيح :فرضددية العدم ) .  12

 %.5عند درجة المعنوية اقل من     F(، وترفض الفرضية الصفرية اذا كانت قيمة التحديد
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( الى مدي ساااالمة تحديد النموذج من حيت الشااااكل 9تشااااير نتائج الاختبار كما هي موضااااحة بالجدول)

% 5( وهي اكبر من مساااتوي المعنوية  0.5972نحو) Fالوظيفي حيت بلغت القيمة الاحتمالية ةحصاااائية  

ذج مما يؤكد عدم وجود خطأ جوهري في الشاكل ومن ثم لا ترف  فرضاية العدم القائلة بصاحة تحديد النمو

 الوظيفي للنموذج.

 

 اختبارات الاستقرار:

للتأكد من اساااتقرار معاملت النموذج المقدرة خلل فترة الدراساااة وخلوها من أي تغيرات هيكلية قد تؤثر  

في موثوقياة النتاائج تم الاعتمااد على اختباارات الاسااااتقرار الهيكلي للمعااملت المقادرة وذلاك بااسااااتخادام  

لالاباواقاي   الاتاراكاماي  الاماجاماوع  لامارباعااات    (CUSUM)اخاتاباااري  الاتاراكاماي  الاباواقاي  والاماجاماوع 

(CUSUMSQ.) 

-10.0
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-5.0

-2.5

0.0

2.5

5.0

7.5

10.0

M5 M6 M7 M8 M9 M10 M11 M12 M1

2022 2023

CUSUM 5% Significance 
 (CUSUM Test)(: نتائج اختبار استقرار معلمات النموذج المقدر 2الشكل )

 EViews-12 المصدر: بناءً على مخرجات البرنامج الاحصائي

يقع ضااامن الحدود الحرجة عند مساااتوي معنوية   CUSUM( ا  منحنى اختبار  2يتضاااح من الشاااكل )

 %مما يشير الى استقرار معاملت النموذج وعدم وجود تغيرات هيكلية جوهرية خلل فترة الدراسة5

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

M5 M6 M7 M8 M9 M10 M11 M12 M1

2022 2023

CUSUM of Squares 5% Significance
 

 (CUSUM of Squares Test)(: نتائج اختبار استقرار معلمات النموذج المقدر 3الشكل )

 EViews-12 المصدر: بناءً على مخرجات البرنامج الاحصائي
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يقع ضااامن الحدود الحرجة عند مساااتوي معنوية   CUSUMSQ( ا  منحنى اختبار  3يوضاااح الشاااكل)

 %وهو ما يؤكد استقرار معاملت النموذج وعدم وجود تغيرات هيكلية مؤثرة 5

يتبين ا  معااملت النموذج تتساااام باالاسااااتقرار    CUSUMSQو   CUSUMوبنااء على نتاائج اختبااري  

 خلل فترة الدراسة مما يدعم موثوقية النتائج المقدرة.

 

 نتائج الدراسة: 

هدفت الدراسة الى قياس أثر التكنولوجيا المالية على كفاءة الاداء المالي للمصارف الليبية من خلل نموذج  

قياسااي يفساار طبيعة العلقة الديناميكية بين كفاءة الاداء المالي باعتباره المتغير التابع والتكنولوجيا المالية  

عتبار مجموعة من المتغيرات التفسايرية الاخري ذات باعتبارها المتغير المساتقل الرئيساي مع الاخذ في الا

الصلة والمتمثلة في السيولة وسعر الصرف الحقيقي ومعدل التضخم واعتمدت الدراسة على بيانات شهرية  

وذلاك بااسااااتخادام  منهجياة الانحادار الاذاتي لفترات  2023الى ينااير    2017تغطي الفترة الممتادة من ينااير 

ا تتيحاا هاذه المنهجياة من امكاانياة تحليال العلقاات الادينااميكياة بين متغيرات  لما  ARDLالابطااء الموزعاة  

الدراساااة في الاجلين القصاااير والطويل فضااال عن اختبار وجود علقة توازنية طويلة الاجل بينهما وقد 

( تم بناؤه  FPEIاعتمدت الدراسااة على بناء مؤشاارين مركبين تمثل الاول في مؤشاار كفاءة الاداء المالي)

لاساتناد على مجموعة من المؤشارات المالية التي تعكت جوانب مختلفة من اداء المصاارف والمتمثلة في با

( وهامإ الفائدة الى اجمالي الدخل ونسابة  ROE( والعائد على حقوا الملكية)ROAالعائد على الاصاول)

على    \ناؤه بالاعتماد ( جري بFTIالمصاااروفات الى اجمالي الدخل اما المؤشااار الثاني التكنولوجيا المالية)

مجموعة من مؤشاارات اسااتخدام الخدمات والادوات المالية الرقمية والتي تشاامل اجهزت الصااراف الالي  

والبطاقات المصاارفية ونقاط البيع والمعاملت المصاارفية عبر الهاتف والانترنت والمعاملت المالية عبر  

 ن النتائج يمكن تلخيصها فيما يلي:الهاتف المحمول  واظهرت نتائج التحليل القياسي مجموعة م

( ا  المتغيرات لم تكن جميعا مستقرة عند  ADFاكدت نتائج اختبار جذر الوحدة باستخدام اختبار ) −

المسااتوي الا انها اصاابحت مسااتقرة بعد اخذ الفرا الاول وهي النتيجة التي تبرر اسااتخدام نموذج  

(ARDL. ) 

مثلى ا  النموذج الافضااااال وفقاا لمعاايير المعلوماات اظهرت نتاائج اختباار تحادياد فترة الابطااء ال −

والذي حقق اعلى   ARDL(10,10,9,10,10)( هو النموذج  AICالاحصاااائية وخاصاااة معيار )

 قدره تفسيرية مقارنة بالنماذج البديلة.

اكدت نتائج اختبار الحدود وجود علقة توازنية طويلة الاجل بين متغيرات الدراسة حيت تجاوزت   −

 المحسوبة الحدود الحرجة عند مستويات المعنوية المختلفة  Fة قيمة احصائي

اوضاااحت تقديرات العلقة طويلة الاجل وجود أثر ايجابي وطردي للتكنولوجيا المالية على كفاءة   −

الاداء المالي بما يشاااير الى ا  التوساااع في اساااتخدام وتطوير الخدمات والادوات المالية الرقمية 

اءة الماالياة كماا اظهرت النتاائج وجود علقاة ايجاابياة طردياة بين  تؤدي الى تحساااان مسااااتوي الكفا

السايولة والكفاءة المالية في حين اتضاح وجود أثر سالبي وعكساي لكل من ساعر الصارف الحقيقي  

 ومعدل التضخم على كفاءة الاداء المالي .

ا المالية  اظهرت نتائج نموذج تصااحيح الخطأ في الاجل القصااير وجود تأثيرات معنوية للتكنولوجي −

على كفاءة الاداء المالي كما جاء معامل تصحيح الخطأ سالبا ومعنويا مما يؤكد وجود الية تصحيح  

 تدريجية تعيد النموذج الى مساره التوازني طويل الاجل عند حدو  انحرافات قصيرة الاجل.

 ة .     كما اثبتت الاختبارات التشخيصية خلو النموذج القياسي من مشكلت القياس الاساسي −
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 التوصيات:

اسااتنادا الى النتائج القياسااية التي توصاالت اليها الدراسااة يمكن تقديم مجموعة من التوصاايات على النحو  

 الاتي:

توصااي الدراسااة المصااارف الليبية بتوساايع نطاا الاسااتثمار في البنية التحتية للتكنولوجيا المالية   .1

رفع كفاءة الاداء المالي وتحساين جودة الخدمات وتطوير الخدمات المصارفية الرقمية بما يساهم في 

 المصرفية.

ضاااارورة دعم وتحديت انظمة الدفع اةلكتروني واجهزة الصااااراف الالي ونقاط البيع والخدمات  .2

المصاااارفياة عبر الهااتف والانترنات مع تحسااااين درجاة التكاامال بينهاا بماا يعزز كفااءة العملياات 

 المصرفية ويحد من التكاليف التشغيلية .

ي ضاوء العلقة الايجابية بين السايولة وكفاءة الاداء المالي توصاي الدراساة المصاارف بتطوير  ف .3

ساياساات اكثر كفاءة ةدارة السايولة بما يحقق التواز  بين الاحتفاظ بمساتويات كافية من الاصاول  

 السائلة وبين توظيف الموارد المصرفية بصورة تحقق عوائد افضل .

ات ادارة المخاطر سااعر الصاارف داخل المصااارف الليبية ووضااع  توصااي الدراسااة بتعزيز ادو .4

ساااياساااات اكثر فعالية للتحوط وادارة الانكشااااف بالعملت الاجنبية بما يحد من الانعكاس تقلبات  

 سعر الصرف على الاداء والكفاءة المالية .

ضااارورة تطوير ساااياساااات ادارة المخاطر والتساااعير وادارة الاصاااول والخصاااوم بما يسااااعد   .5

مصاااارف على الحد من الاثار السااالبية لارتفاع معدلات التضاااخم والمحافظة على كفاءة ادائها ال

 المالي في ظل الظروف الاقتصادية المتغيرة .

توصاي الدراساة الجهات الرقابية والسالطات النقدية بتطوير اطار تنظيمي داعم للتكنولوجيا المالية   .6

المعاملت الرقمية وحماية العملء واساااتقرار  يواز  بين تشاااجيع الابتكار المالي وضاااما  امن 

 النظام المصرفي .

ضاارورة تبني المصااارف الليبية اسااتراتيجيات متكاملة للتحول الرقمي تتضاامن تطوير مهارات  .7

العااملين ورفع الوعي الماالي والرقمي لادي العملء الى جااناب تعزيز امن المعلوماات وحمااياة  

ة من التكنولوجيا المالية وتحويلها الى تحسااين مسااتمر في البيانات بما يضاامن اسااتدامة الاسااتفاد 

 الكفاءة المالية .
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 ملاحق الدراسة 

 (: FTIأولاً: خطوات بناء مؤشر التكنولوجيا المالية )

 الخطوة الأولى: 

تبدأ بتحديد المتغيرات المكونة للمؤشر و قد تم اختيار خمسة متغيرات تمثل التكنولوجيا المالية كما مبينة  

 بالجدول التالي: 

 الابعاد المتغير  الرمز 

LNCARD 
اللوماريتم الطبيعي لعدد البطاقات الدفع  

 اةلكترونية 
 أدوات الدفع اةلكتروني 

LNATM  أدوات الدفع اةلكتروني  لعدد أجهزة الصراف الالياللوماريتم الطبيعي 

LNPOS استخدام الخدمات الرقمية لعدد نقاط البيع  اللوماريتم الطبيعي 

LNDTR 
اللوماريتم الطبيعي لعدد المعاملت المصرفية 

 المنفذة عبر الهاتف المحمول واةنترنت 
 استخدام الخدمات الرقمية

LNMBT 
ريتم الطبيعي لعدد المعاملت المالية اللوما

 المنفذة باستخدام تطبيقات الهاتف المحمول 
 استخدام الخدمات الرقمية

 

  الخطوة الثانية:

 بالفعل إلى اللوماريتم الطبيعي. التحقق من صلحية البيانات، و قد تم تحويلها 

  الخطوة الثالثة:

 ، وهذه أهم خطوة في بناء المؤشر. (Standardization) توحيد المتغيرات 

 و تبدء هذه الخطوة بحساا كل متغير على النحو التالي: 

 

𝑍𝑖 =  
𝑋𝑖 − 𝒙̅

𝑆
 

 حيت أ : 

𝑋𝑖 القيمة الاصلية : 

𝒙 المتوست الحسابي : 

𝑍𝑖 الانحراف المعياري : 

 الخطوة الرابعة:

 البيانات، يتم حساا مصفوفة الارتباط. ، بعد توحيد PCA تطبيق تحليل المكونات الرئيسية

 الخطوة الخامسة: 

 (: FTIاشتقاا اوزا  المتغيرات المستخدمة في معادلة المؤشر )

 الخطوة السادسة: 

 خلل المعادلة التالية:  حساا قيمة المؤشر لأول شهر

𝐹𝑇𝐼𝑡 = 𝑊𝐸𝐼𝐺𝐻𝑇𝐸𝐷𝑍𝐶𝐴𝑅𝐷𝑡 + 𝑊𝐸𝐼𝐺𝐻𝑇𝐸𝐷 𝑍𝐴𝑇𝑀𝑡 +  𝑊𝐸𝐼𝐺𝐻𝑇𝐸𝐷 𝑍𝑃𝑂𝑆𝑡

+ 𝑊𝐸𝐼𝐺𝐻𝑇𝐸𝐷 𝑍𝐷𝑇𝑅𝑡 + 𝑊𝐸𝐼𝐺𝐻𝑇𝐸𝐷 𝑍𝑀𝐵𝑇𝑡  
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 الخطوة السابعة: 

 تكوين السلسلة الزمنية لمؤشر التكنولوجيا المالية كما هو موضح في الجدول التالي: 

 ( FTIمؤشر )  السنة

2017 21.65 

2018 23.44 

2019 23.57 

2020 61.78 

2021 77.83 

2022 86.58 

2023 95.75 

 

 (: FPEIثانياً: خطوات بناء مؤشر كفاءة الأداء المالي المركب )

تبدأ بتحديد المتغيرات المكونة للمؤشر و قد تم اختيار اربعة متغيرات مكونة لمؤشر كفاءة  الخطوة الأولى: 

 الاداء المالي كما مبينة بالجدول التالي: 

 المتغير  الرمز 

LNROA  العائد على الأصول اللوماريتم الطبيعي 

LNROE  العائد على حقوا الملكية اللوماريتم الطبيعي 

LNNIM 
هامإ الفائدة إلى إجمالي   اللوماريتم الطبيعي

 الدخل 

LNCIR 
المصروفات إلى إجمالي اللوماريتم الطبيعي 

 الدخل 

 

 (: PCAنتائج  تحليل المكونات الرئيسية) الخطوة الثانية:

بعد تقييت المتغيرات الأربعة وتطبيق تحليل المكونات الرئيسية تم الحصول على النتائج الموضحة في  

 الجدول التالي: 

 التباين التراكمي  نسبة التباين  Eigenvalue المكون

PC1 2.8810 61.74% 61.74% 

PC2 1.0598 22.71% 84.45% 

PC3 0.6892 14.77% 99.22% 

PC4 0.0367 0.79% 100.00% 

( لبناء مؤشر كفاءة الاداء PC1وبناء على تحليل المكونات الرئيسية تم اختيار المكو  الرئيسي الاول)

( وهي اكبر من الواحد  Eigenvalue=2.88( نظرا لامتلكا اعلى قيمة ذاتية)FPEIالمالي المركب)

رات الاربعة المكونة  % من اجمالي التباين في المتغي61.74الصحيح اضافة الى قدرتا على تفسير  

 .للمؤشر 
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 :بعد توحيد اتجاه المؤشرات كما يلي PC1 : تحديد معاملت المكو  الرئيسي الاولالخطوة الثالثة

معامل   المتغير 

(PC1 ) 

ROA 0.5880 

ROE 0.6032 

NIM −0.2726 

CIR* 0.4648 

 

و تحديد ( PC1المكو  الرئيسي الاول) حساا قيم المكو  الرئيسي الاول: بعد اختيار الخطوة الرابعة: 

معاملت للمتغيرات الاربعة تم استخدام قيم المكو  الرئيسي الاول لكل سنة مع مراعاة توحيد اتجاه  

دول  كما موضح بالج    المتغيرات بما يضمن ا  ارتفاع قيمة المؤشر يعكت تحسن كفاءة الاداء المالي

 التالي:  

 PC1 السنة

2017 −1.0655 

2018 2.2911 

2019 −0.0009 

2020 −2.3208 

2021 2.1799 
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